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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Avida Finans AB (publ),
org. nr 556230-9004, far harmed avge arsredovisning for raken-
skapsaret 2018-01-01 — 2018-12-31.

Information om verksamheten

Verksamheten bestar av finansieringstjanster mot foretag
och utlaning till konsumenter, inkassohantering samt inlaning
fran allménheten.

Affarsomrade Consumer Finance omfattar utlaning till och
inlaning fran privatkunder. Bolaget erbjuder kontokrediter
samt lan utan sakerheter s& kallade blanco krediter. Ett
privatlan anvands vanligtvis till att finansiera stoérre inkdp,
utoka befintliga lan eller refinansiera dyrare lan hos andra
langivare.

Affarsomradet Business Finance erbjuder foretagskrediter
som fakturakdp, fakturabelaning samt lan.

Avida erbjuder aven inlaning fran privatpersoner till en av
marknadens basta rantor. Inlaningen omfattas av svensk
statlig insattningsgaranti och erbjuds i Norge och Sverige.

Avida har verksamhet i Sverige, Norge och Finland samt
gransoOverskridande handel i Estland, Polen, Danmark,
Holland och Belgien.

Affarsidé och strategi

Bolagets affarsidé ar att erbjuda foretag och konsumenter
finansiella tjanster genom enkla och moderna Iésningar inom
tva huvudsakliga affarsomraden: Consumer Finance och
Business Finance. Det skapar ndjda kunder genom innova-
tivt tankande, tekniskt kunnande i framkant, samt inte minst
engagerade, kompetenta och erfarna medarbetare.

Automation

En central del i utvecklingen ar bolagets fortsatta fokus pa
automation och effektivisering av processer. Det syns inom
omradet konsumentkrediter dar bolaget sarskilt fokuserar
pa automatiserade processer, ¢kad analyskapacitet och
lansering av nya produkter och omradet vaxer enligt plan.
Bolaget anvander en blandning av standardiserade och
egenutvecklade kreditmallar for att beddma en kunds kre-
ditvardering vilket mgjliggor en strukturerad tillvéaxt med val
avvagd kreditriskniva.

Tillvaxt

Nytt fokus pa storre kunder inom affaromradet Business
Finance har gjort att bolaget 6kar volymer inom fakturakop,
fakturabelaning och foretagsutlaning.

Bolaget borjade med inlaning i Norge under 2017 och sedan
forsta halvan av 2018 &r utlaning i Norge helt finansierad av

lokal inlaning.

Avida investerar i saval olika system som kunnig personal for
att sakerstélla fortsatt stark, stabil och langsiktig tillvaxt. Genom
utbildning och tydliga processer skapar bolaget forutsattningar
for en god riskhantering dér varje anstalld forstar sin roll och sitt
ansvar. Pa detta satt uppmuntras och skapas en god riskmedve-
tandet inom bolaget.

Agarstruktur

Aktierna i bolaget ar denominerade i svenska kronor. Varje aktie
ager en rost och lika rattigheter i forhallande till férdelning av
vinst och kapital. 100 procent av bolaget ags av moderbolaget
som ar ett svensk publikt aktiebolag. Aktierna i Moderbolaget ar
i sin tur spridda Over flertalet olika agare enligt tabellen nedan.
Foljande tabell visar de storsta aktieagarna i Moderbolaget som
det sadg ut 31 december 2018. Representanter ingar fran de
storsta dgarna , som ocksa ingar i styrelsen och spelar en aktiv
roll i bolagets utveckling.

Andel av ute-

mkr Antal aktier  staende aktier
Aktiedgare

WHITEOUT AS 15 490 976 26,98%
IC FINANCIAL AS 12 309 717 21,44%
Drew Holdings Ltd 10 910 638 19,00%
MIDELFART CAPITAL AS 5197 521 9,05%
DnB NOR MARKETS, 1427 000 2,49%
AKSJEHAND/ANALYSE

SUNDAAS 1253 333 2,18%
DENCKER INVEST AS 1108 171 1,93%
VIMAS AS 990 000 1,72%
Citibank, N.A. 901 008 1,57%
Ovriga agare 7 831 036 13,64%

Verksamheten under rakenskapsaret

Tillvaxt

Avida har vuxit kraftigt under aret bade pa konsument- och fore-
tagssidan. Laneportféljen har vuxit med nara 90 procent till 5 432
mkr. Tillvaxten har kommit bade fran foretags- och konsument-
portfoljen i samtliga marknader.
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Foretag

Inom féretagssegmentet har ett skifte fran hogriskexponeringar
inom Business to Consumer factoring till mer langsiktigt hallbara
exponeringar med lagre risk skett. Detta har lett till forbattrad kre-
ditkvalitet och lagre kreditférluster samt en forbattrad riskjusterad
marginal. Factoringaffaren ar mycket skalbar da den hanterar
fakturaflodet helt digitalt.

Affarsomrade Foretag — Business Finance

Affarsomradet har fortsatt att leverera enligt plan och 6kat affarsvo-
lymen, samtidigt som riskerna har minskat. Avida har byggt en
organisation som klarar av allt mer komplexa affarer i en mer
internationell miljé och tack vare det har bolaget vunnit flertalet nya
stora affarer under aret. Lan till féretag ar en marknad med fortsatt
stor potential och Avida har byggt upp affaren metodiskt och ar nu
redo att skala upp volymer. Business Finance ar aven framat ett
strategiskt satsningsomrade for Avida.

Konsument

Konsumentportfoljen har ocksa haft kraftig tillvaxt framforallt
andra halvan av aret. Tillvaxten ar drivet framst av Sverige, men
tillvaxt har ocksa till viss del kommit fran Norge och Finland. Det
rader stor konkurrens pa konsumentlanemarknaden vilket pressat
marginalerna nerat under stora delar av aret, dock har ny volym
under sista kvartalet framforallt i Sverige visat pa hégre marginaler.

Affairsomrade Konsument - Consumer Finance

Affarsomradet har vaxt enligt plan under aret. Aven om konkurren-
sen ar tuff sa ser Avida att bolagets analysteam, scorekort, sam-
arbeten och digitala marknadsféring levererar bra och I6nsamma
kunder. Bolaget ser ocksa att det skapas stort mervarde genom
att kunderna far en snabb och enkel digital process och att de kan
flytta befintliga, dyrare lan, till Avida och genom det sénka sina
manadskostnader och fa en trygg finansiell partner.

Rantenettot har 6kat med 34 procent till 410 mkr. Okningen &r
drivet av volymokningen inom féretags- och konsumentseg-
mentet. Marginalerna har foérsamrats nagot pa grund av ovan
namnda skifte inom foretagsportfélien och pressade marginaler
inom konsumentaffaren. Bolagets rantekostnader i forhallande
till utldaningen har okat marginellt under aret da kostnaden for
inlaning fran allmanheten 6kat, samt att kostnaden for efterstalld
skuld har 6kat genomsnittlig finansieringskostnad. Detta ar drivet
av introduktion av nya scorekort och férandrade prismatriser.

Inlaning fran allmanheten

En av marknadens basta rantor och ett mycket effektivt inlanings-
system har gett en god tillstrdmning av kunder. Inlaningen &r och
kommer fortsattningsvis att vara en viktig finansieringskalla for
koncernen. Under 2017 bdrjade koncernen med inlaning i Norge
och sedan forsta halvan av 2018 ar

utlaning i Norge helt finansierad av lokal inlaning. Bolaget kommer
under forsta halvaret under 2019 att erbjuda inlaning aven i Euro
for att pa satt fa en fa en naturlig hedging av utlaningen i Finland.

Kostnader

Kostnaderna har okat med 19 procent till 235 mkr, vilket framst
ar drivet av 0kade personalkostnader och IT-kostnader. Avida ar
pa vag att byta affarsplattform fér konsumentlaneportféljen, vilket
drivit kostnader under framst forsta halvan av aret. Den underlig-
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gande affaren bade inom konsument- och férstagssegmentet
har ingen 6kning av kostnader under aret.

Kreditforluster

Kreditforlusterna 0kade pa grund av den kraftiga tillvaxten i
konsumentportféljen. Efter inférandet av nya redovisnings-
regler, IFRS 9, reserverar bolaget for framtida kreditforluster
tidigare i kreditcykeln. Detta straffar bolag under stark tillvaxt
med forhallandevis liten portfolj hardare an bolag med en
storre portfolj dar tillvaxten relativt sett ar lagre. Den Okade
reserven for nyutlaning ar det som framst drev pa den 6kade
kreditférlusten 2018. Faktiska forluster i relation till genomsnitt-
lig utestdende balans minskade under aret. Kreditférlusterna
inom féretagssegment minskade under aret efter att den mer
riskfyllda exponeringen inom B2C minskat i omfattning.

Resultat
Avida redovisar ett resultat fore skatt pa 77 mkr vilket ar en
O0kning med 59 procent.

Likviditet och kapitalbehov

Avida hade per den 2018-12-31 en kapitalbas pa 943 mkr.
Avidas totala kapitalrelation, definierad som, total kapitalbas
genom total riskexponering, uppgick till 18,72 %. Det innebar
att Avida val uppfyllde kraven pa kapitalrelationer och buffertar.
Koncernens inlaning fran allmanheten har 6kat med 70 % och
uppgar till 5 547 (3 272) mkr. Avida har under aret sélt en efter-
stalld skuld pa 250 mkr, vilket starkt kapitalsituationen.

Personal
Antalet anstéllda har 6kat under 2018 och medelantalet anstall-
da uppgick till 110 (98) varav 51 man och 59 kvinnor.

Riskhantering

| verksamheten uppstar olika typer av risker som t.ex. kredi-
trisker, marknadsrisker och likviditetsrisker. | syfte att begransa
och kontrollera risktagandet i verksamheten har bolagets sty-
relse, som ytterst ansvarig for den interna kontrollen i bolaget,
faststallt policys och instruktioner for kreditgivningen och den
ovriga finansverksamheten. Avidas riskhantering syftar till att
identifiera och analysera de risker som finns i verksamheten
och att for dessa satta lampliga begransningar (limiter) och
forsakra att det finns kontroller pa plats. Riskerna bevakas och
kontroller gors l6pande att limiter inte Gverskrids. Riskpolicy,
riskaptit och riskhanteringssystem gas igenom regelbundet
for att kontrollera att dessa ar relevanta och t ex aterspeglar
gallande marknadsvillkor samt de produkter och tjanster som
erbjuds. Inom bolaget finns en funktion for riskkontroll som
leds av Riskchefen som ar direkt understalld verkstéllande
direktéren vars uppgift ar att sammanstalla, analysera och
rapportera bolagets samtliga risker. Funktionen for riskkontroll
Overvakar och kontrollerar bolagets riskhantering som utférs i
verksamheten.

For en mer utforlig beskrivning av koncernens riskhantering
och kapitaltackning hanvisas till not 3 och not 25.

Vasentliga hindelser under rakenskapsaret
Tord Topsholm bérjade som ny CEO i Avida den 1 april 2018.
Avidas CFO Arbab Dar lamnade bolaget i april 2018.



Han ersattes av Pehr Olofsson som tilltradde som ny CFO i
Avida den 1 augusti 2018.

Vasentliga hiandelser efter rakenskapsarets utgang
Avidas styrelserodférande Stefan Alexandersson, valde att
lamna sitt uppdrag i februari 2019. Stefan Alexandersson
ersattes av Geir Langfeldt Olsen.

En omvarld i standig forandring

Att det hander mycket i och omkring bank- och finanssek-
torn de senaste aren har nog inte undgatt nagon. Pa det
makroekonomiska planet har vi bdrjat bromsa in nagot
fran den hogkonjunktur och lagrantemiljo som praglat var
omvarld de senaste aren. Nya regelverk infors kontinuerligt
dar vi bland annat sag inférandet av GDPR under aret och
i Sverige har nya regleringar av hograntekrediter inforts.
| Norge kommer bade ett skuldregister och ny lagstiftning
kring konsumentkrediter inféras under 2019. | Finland infors
rantetak pa konsumetkrediter. Dessa regelskarpningar ar i
grunden sunda och Avida ar val forberedda pa att hantera
detta i sin verksamhet. Bolaget har processer och kontroll-
system pa plats och de produkter som erbjuds har inte de
hdga rantenivéer som de nya reglerna ska begrénsa. Nya
oOkade kapitalkrav for norska banker har inforts och for Avida
innebar det en o6kad konkurrenskraft for verksamheten i
landet. Detta kommer med stor sannolikhet ocksa leda till en
konsolidering av den norska bankmarknaden, vilket bevakas
med stort intresse.

Nar det galler makroekonomiska faktorer som paverkar
Avidas verksamhet pekar det mest pa att en lugnare kon-
junkturfas inleds med forsiktigt stigande rantor. For Avida
kommer den formodade fortsatta ranteuppgangen gynna
bolagets verksamhet och strategin att bygga en valdiversifie-
rad lanebok med en sund exponering i flera Iander och mot
bade privatpersoner och féretag har visat sig mer relevant
an nagonsin.

Som en liten snabb uppstickare i en traditionstyngd och
langsam bransch ar den pagaende digitalisering nagot
som vi verkligen valkomnar. Vi har redan idag digitaliserat
stora delar av var verksamhet, men vi digitaliserar inte
till vilket pris som helst, dar den personliga relationen till
vara kunder ar viktig kommer vi fortsatt prioritera just det.

Forvantad framtida utveckling

Under 2019 kommer Avida fortsatta satsa pa tillvaxt och
kommer ha tydligt fokus pa att 6ka marginalerna. Avida kom-
mer fortsatt att vara helt koncentrerade pa att lana ut pengar
till féretag och privatpersoner med malet att bli bast pa mark-
naden med en hdgt specialiserad och effektiv organisation.

Under aret kommer Avida fortsatta gora det bolaget ar bast
pa, noga folja kundernas behov och folja med dit deras affa-
rer tar dem. Som ett led i det arbetet lanserades under 2019
laneprodukter for smafoéretag baserad pa heldigitala proces-
ser och bolagets egen kreditbeddomning.

Avida kommer aven fortsatt att kunna skapa en mycket god
avkastning med god riskspridning samtidigt som bolaget

skapar varde for de kunder de arbetar med. Den starka tillvaxt
som Avida genererat hittills beddms kunna fortsatta i manga ar
framdver utan att mattas av.

Avida har stort fokus pa kostander och kommer aktivt jobba med
att halla de operativa kostnaderna pa dagens niva trots den
tilltankta framtida tillvaxten. Detta kommer vara mojligt da verk-
samheten och de etablerade processerna till stor utstrackning ar
helt eller till stor del digitaliserade.

Forslag till vinstdisposition

mkr

Till arsstammans férfogande star foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 607 537 012
Arets resultat 60 585 130
Totala tillgangliga vinstmedel att disponera 668 122 142

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

i ny rékning 6verfors 668 122 142
Summa balanserade vinstmedel 668 122 142
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FEMARSOVERSIKT

mkr 2018 2017 2016 2015 2014
Réntenetto 410 305 192 140 131
Resultat foére kreditférluster 174 104 58 46 41
Kreditforluster, netto -97 -55 -45 -32 -31
Rorelseresultat 77 48 13 13 10
Utlaning till kreditinstitut 840 833 196 80 106
Utlaning till allmanheten 5432 2 857 1615 503 414
Upplaning fran allmanheten 5 547 3272 1663 485 466
Eget kapital 690 519 251 130 62
Soliditet (%) 10,5 13,4 12,8 20,4 11,3
KII relation 0,58 0,66 0,70 0,67 0,67
Avkastning pa eget kapital (%) 13,0 15,1 6,6 14,0 171
Avkastning pa utestaende balans (%) 1,5 1,6 1,3 2,0 1,8
Total kapitalrelation (%) 18,7 18,1 14,9 22,5 12,8
Reserveringsgrad IFRS 9 (%) 2,8 4,2 N/A N/A N/A

) Beraknat pa rorelseresultat innan skatt

Information om hur nyckeltalen réknats fram finns under avsnittet definitioner
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RESULTATRAKNING

2018-01-01 2017-01-01

mkr Not 2018-12-31 2017-12-31
Rénteintakter enligt effektivrantemetoden 5 469,3 326,6
Réntekostnader 5 -59,5 -21,7
RANTENETTO 409,8 304,9
Erhallen utdelning 0,0 0,6
Nettoresultat finansiella poster 7 -4,9 -10,3
Ovriga rérelseintakter 6 3,9 6,9
SUMMA RORELSEINTAKTER 408,8 302,1
Allménna administrationskostnader 8,9,10 -225,8 -184,0
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 1 -9,5 -14,2
SUMMA KOSTNADER -235,3 -198,2
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 173,5 103,9
Kreditforluster, netto 12 -96,7 -55,4
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar 0,0 -0,3
RORELSERESULTAT 76,8 48,2
RESULTAT FORE SKATT 76,8 48,2
Skatt 13 -16,2 -12,1
ARETS RESULTAT 60,6 36,1

2018-01-01 2017-01-01

2018-12-31 2017-12-31
mkr Not

ARETS RESULTAT 60,6 36,0

Poster som kan komma att aterforas till resultatrakningen

Forandringar i verkligt varde pa finansiella tillgangar varderade till verkligt varde = -0,9
via 6vrigt totalresultat

Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet 21 -0,9
Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen -2,1 -1,8
ARETS TOTALRESULTAT 58,5 34,2
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mkr Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 14 13,7 55
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 15 2121 91,0
Utlaning till kreditinstitut 840,2 8334
Utlaning till allménheten 16 54321 2 856,7
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 0,0 0,0
Derivatinstrument 5,0 0,0
Immateriella anlaggningstillgangar 17 18,5 18,7
Maskiner och inventarier 18 4,2 52
Ovriga tillgangar 19 29,9 5,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 46,0 51,9
SUMMA TILLGANGAR 6 601,7 3 868,0
SKULDER OCH AVSATTNINGAR

Upplaning fran allmanheten 21 55471 32716
Ovriga skulder 22 76,8 40,5
Uppskjuten skatteskuld 0,8 0,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 23 19,6 22,2
Efterstallda skulder 26 267,3 15,0
SUMMA SKULDER 5911,6 3349,3
EGET KAPITAL

Aktiekapital 12,8 12,8
Reservfond 1,8 1,8
Fond for utvecklingsutgifter 7,3 59
Balanserad vinst 607,6 462,2
Arets resultat 60,6 36,0
SUMMA EGET KAPITAL 690,1 518,7
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 6 601,7 3 868,0
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FORANDRING | EGET KAPITAL

2018
Balanserade
Fond for vinstmedel
utvecklings- inkl. arets  Totalt eget
mkr Aktiekapital " Reservfond utgifter Reserver resultat kapital
Ingaende balans per 2018-01-01 12,8 1,8 59 1,8 496,4 518,7
Overféring av féregaende ars resultat
Effekt fran implementering av IFRS 9, netto efter skatt -46,9 -46,9
Justerat eget kapital per 1 januari 2018 12,8 1,8 59 1,8 449,5 471,8
Totalresultat
Avrets resultat 60,6 60,6

Ovrigt totalresulat
Omforing av egenupparbetade aktiverade utvecklingsutgifter 1,4 -1,4 0,0
Verkligt vardeférandringar pa finansiella tillgangar som kan
séljas (netto efter skatt)

Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet 21 2,1
Summa totalresulat for perioden (netto efter skatt) 12,8 1,8 7,3 -0,3 508,7 530,3
Omrakningsdifferenser -0,2 -0,2
Summa totalresultat for perioden (netto efter skatt) 12,8 1,8 7,3 -0,3 508,5 530,1
Transaktioner med &gare
Aktiedgartillskott 160,0 160,0
Utgaende balans per 2018-12-31 12,8 1,8 63 -0,3 668,5 690,1

2017
Balanserade
Fond for vinstmedel
utvecklings- inkl. arets Totalt eget
mkr Aktiekapital " Reservfond utgifter Reserver resultat kapital
Ingaende balans per 2017-01-01 12,8 1,8 2,2 3,6 2311 251,5
Overforing av féregaende ars resultat 0,0
Totalresultat
Arets resultat 36,0 36,0
Omfdring av egenupparbetade aktiverade utvecklingsutgifter 3,7 -3,7

Ovrigt totalresultat

Verkligt varderesultat efter skatt pa finansiella tillgangar som -0,9 -0,9
kan séljas (netto efter skatt)

Valutakursdifferenser -0,9 -0,9
Summa totalresultat for perioden (netto efter skatt) 12,8 1,8 59 1,8 263,4 285,7
Transaktioner med &gare
Aktieagartillskott** 0,0 0,0
Transaktioner med &gare
Aktieagartillskott 233,0 233,0
Utgaende balans per 2017-12-31 12,8 1,8 59 1,8 496,4 518,7

" Antal aktier uppgar till 128.000 st med ett kvotvérde av 100

Bolaget har erhallit villkorade aktieégartillskott om totalt 501 070 000 kronor
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KASSAFLODESANALYS

2018-01-01 2017-01-01
mkr 2018-12-31 2017-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 76,8 48,1
Varav inbetalda réntor 469,3 326,6
Varav utbetalda réntor -59,5 -21,7

Justeringar for poster som inte ingar i kassflodet

Av- och nedskrivningar 9,5 14,2
Kreditforluster 96,7 56,1
Ovriga ej kassflédespaverkande poster 0,0 -2,1
Betald skatt -8,7 -0,1
Kassflode fran den I6pande verksamheten fore férandingar i tillgangar och skulder 174,3 116,3

Forandring av rorelsekapital

Okning/Minskning utlaning till allménhet -2731,4 -1311,2
Okning/Minskning av évriga fordringar -23,5 7,6
Okning/Minskning av upplaning fran allmanhet 22755 16157
Okning/Minskning av évriga skulder 37,0 31,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -268,1 459,5

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1,5 -2,4
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -6,6 -16,8
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0,0 4,6
Okning finansiella tillgangar -121,1 -36,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -129,3 -51,3

Finansieringsverksamheten

Upptagna efterstallda skulder 2523

Erhallna aktieagartillskott 160,1 233,0
Periodens kassaflode 15,0 641,2
Likvida medel vid arets bérjan 838,9 198,2
Omrakningsdifferens likvida medel 0,0 -0,4
Likvida medel vid arets slut 853,9 838,9
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1 Foretagsinformation

Arsredovisningen for rakenskapsaret 2018 godkandes for utfar-
dande av styrelsen den 24 april 2019. Resultat- och balansrak-
ning blir féremal for faststéllelse pa arsstdmman den 30 maj
2019.

Avida Finans AB (publ), org. nr. 556230-9004 och dess fililaler,
Avida Finans AB NUF org.nr. 990 728 488 och Avida Finans
Ab (publ) fililal i Finland org.nr. 2541768-9, bedriver tjanster
inom lan och sparande till allmanheten samt factoring och
fakturakop. Bolaget har sitt sate i Stockholm, Sverige. Bolaget
ar sedan den 11 juni 2009 ett helagt dotterbolag till Avida
Holding AB (org. nr 556780-0593), med sate i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret ar Sédermalmsallén 36, Stockholm.
Koncernredovisning upprattas av Avida Holding AB.

Avida Finans AB (publ) har sedan ar 2000 tillstand av
Finansinspektionen som kreditmarknadsbolag.

2 Redovisnings- och varderingsprinciper

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG
Avida Finans AB (publ)s arsredovisning ar upprattad enligt
Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL) samt Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad
om Arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS
2008:25).

FFFS 2008:25, sa kallad lagbegransad IFRS, innebar att
International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de
godkants av EU, ar tillampliga for upprattandet av de finansiella
rapporterna, med de begransningar och tillagg som foljer av
RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt FFFS 2008:25.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats kon-
sekvent pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella
rapporterna, om inte annat framgar.

VARDERINGSGRUNDER VID UPPRATTANDE AV
FORETAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffnings-
varden. Finansiella tillgadngar och skulder ar redovisade till
upplupet anskaffningsvarde, forutom vissa finansiella tillgangar
och skulder som varderas till verkligt varde.

Finansiella tillgangar och skulder som vérderas till verkligt varde
bestar i foretaget for narvarande av derivatinstrument och LCR-
fordran vilka varderas om vid varje balansdag med effekterna
Over resultatrakningen under raden Nettoresultat av finansiella
transaktioner.

KRITISKA BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR |
DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegran-
sad IFRS kraver att foretagets ledning gor bedémningar och
uppskattningar samt goér antaganden som paverkar tillampning-
en av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av

tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningarna
och antagandena ar baserade pa historiska erfarenheter och
ett antal andra faktorer som under radande foérhallanden synes
vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antagan-
den anvands sedan for att bedéma de redovisade vardena pa
tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra
kallor.

Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedém-
ningar. Uppskattningar och antaganden ses over regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringen
gbérs om andringen endast paverkat denna period, eller i den
period andringen gors och framtida perioder om &ndringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Bedémningar gjorda av foretagsledningen vid tillampningen
av lagbegransad IFRS som har en betydande inverkan pa de
finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan med-
fora vasentliga justeringar i paféljande ars finansiella rapporter
ar foljande:

Prévning av nedskrivningsbehov avseende utlaning

Vid provning av nedskrivningsbehov for lanefordringar ar den
mest kritiska beddmningen, som ocksa rymmer storst oséker-
het, att uppskatta det mest sannolika framtida kassaflédet som
kunderna kan generera.

NYA OCH ANDRADE STANDARDER SOM TILLAMPAS
AV BOLAGET

IFRS 9

“Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och
redovisning av finansiella tillgangar och skulder. Den fullstan-
diga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersatter de
delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av
finansiella instrument. IFRS 9 behaller en blandad varderings-
ansats men forenklar denna ansats i vissa avseenden. Det
finns 3 varderingskategorier for finansiella tillgangar, upplupet
anskaffningsvarde, verkligt varde Over Ovrigt totalresultat och
verkligt varde Over resultatrakningen. Hur ett instrument klas-
sificeras beror pa foretagets affarsmodell och instrumentets
karaktaristika. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redo-
visas till verkligt varde Over resultatrdkningen men det finns
aven en mojlighet att vid forsta redovisningstillfallet valja att
redovisa instrumentet till verkligt varde 6ver ovrigt totalresultat.
Ingen omklassificering till resultatrakningen kommer da ske
vid avyttring av instrumentet. IFRS 9 infor ocksa en ny modell
for berakning av kreditforlustreserv som utgar fran férvantade
kreditforluster. Standarden tilldampas for rakenskapsar som
paborjas 1 januari 2018 och ar antagen av EU.

Tillampningen av standarden innebar en férandrad kreditreser-
veringsprocess. Storre reserver satts av tidigt i fordrans livs-
langd vilket minskar det egna kapitalet. D& Bolaget tillampade
Overgangsreglerna per den 1 januari 2018 blev inverkan pa
kapitaltdckningen begréansad. Berdknade reserver bygger pa
historisk data. Den forvantade framtida kreditférlusten beréknas
genom att uppskatta sannolikheten for fallissemang (PD) och
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multiplicera det med nuvardet pa den aktuella exponeringen
(EAD) och med forsluten vid fallissemang (LGD). | bolagets
IFRS 9 modell tas aven hansyn till makroekonomiska faktorer
som paverkar bedémningen av storleken pa kreditforlustre-
serven

Overgangseffekter for eget kapital och reserv for befarade kredit-
forluster (mkr)

Eget kapital 2017-12-31 fore 6vergangsregler 536,0
Poster som paverkar eget kapital vid dvergangen till IFRS 9
Okad reserv for befarade kreditforluster -59,4
Skatteeffekt av 6kning befarade kreditférluster 13,5
Eget kapital 2018-01-01 efter 6vergangseffekter 490,1
Reserv for forviantade kreditférluster
Ackumulerad reserv 2017-12-31 -65,6
Okad reserv genom évergang till IFRS 9 -59,4
Reserv efter 6vergang till IFRS 9

-125,0

De nya reglerna for klassificering och vardering av finansiella
instrument gav ingen varderingseffekt vid dvergangen. Avida
har utvarderat affarsmodellen for forvaltning av finansiella
tillgdngar och huruvida kassaflédena fran de finansiella
tillgangarna enbart utgdrs av kapitalbelopp och ranta och
bedémt att alla finansiella tillgdngar som ar skuldinstrument
uppfyller definitionen for att redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde. Finansiella tillgangar som tidigare kategorisera-
des som Lanefordringar och kundfordringar och Finansiella
tillgangar som halls till forfall kategoriseras under IFRS 9
som Upplupet anskaffningsvarde. Skulder som under IAS
39 klassificerades som Ovriga finansiella skulder klassifice-
ras som Upplupet anskaffningsvarde under IFRS 9. Derivat
klassificeras fortsatt som varderade till verkligt varde via
resultatrakningen.

Upplysningar

IFRS 9 har medfort férandringar i upplysningskraven IFRS
7 — Finansiella instrument om upplysningar som ska |d&mnas
i &rsredovisningen. Andringarna innebér att ett antal uppgifter
som tidigare lamnats inte behdver lamnas och nya upplys-
ningar framst gallande framtida kreditférluster har tillkommit.

IFRS 15

"Revenue from contracts with customers” ar en ny standard
for intaktsredovisning. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intakter och
IAS 11 Entreprenadavtal samt alla dartill hérande tolknings-
uttalanden (IFRIC och SIC). | IFRS 15 redovisas en intakt
nar kunden erhaller kontroll dver den forsalda varan eller
tjanster, en princip som ersatter den tidigare principen att
intakter redovisas nar risker och formaner 6vergatt till kbpa-
ren. Grundprincipen i IFRS 15 ar att ett féretag redovisar en
intakt pa det satt som bast speglar dverféringen av den utlo-
vade varan eller tjansten till kunden. Standarden tillampas for
rakenskapsar som pabdrjas 1 januari 2018 och har inte haft
nagon effekt pa Bolagets finansiella stallning.
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SEGMENTSREDOVISNING

Bolaget tillampar IFRS 8 — Rorelsesegment. Rorelsesegment
rapporteras pa ett satt som Overensstammer med koncernens
interna rapportering som lIamnas till hdgste beslutsfattande inom
bolaget, som ocksa ar den som ansvarar for tilldelning av resur-
ser utifran informationen i segmentsrapporteringen. Bolaget
féljer segmentsredovisningen bade pa produkt- och geografisk
niva.

AKTIER OCH ANDELAR | DOTTERFORETAG OCH
INTRESSEFORETAG

Aktier och andelar i dotterforetag och intresseféretag redovisas
till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivning-
ar. | anskaffningsvardet inkluderas forvarvsrelaterade kostna-
der och eventuella tillaggskopeskillingar. Erhallna utdelningar
redovisas som finansiella intékter. Utdelning som o&verstiger
dotterforetagets totalresultat for perioden eller som innebar att
det bokforda vardet pa innehavets nettotillgangar i koncern-
redovisningen understiger det bokférda vardet pa andelarna,
ar en indikation pa att det foreligger ett nedskrivningsbehov.

Nar det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotterfo-
retag eller intresseféretag minskat i vérde gérs en berakning av
atervinningsvardet. Ar detta lagre an det redovisade vardet gors
en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna Resultat
fran andelar i koncernféretag respektive Resultat fran andelar i
intresseforetag.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna ar varderade i
den valuta som anvands i den ekonomiska miljé dar respektive
foretag/filial huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). |
arsredovisningen anvands svenska kronor, vilket ar Bolagets
funktionella valuta. Samtliga belopp ar, om inte annat anges,
presenterade i mkr.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen
eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster och
forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner
och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.

Valutakursvinster och -forluster redovisas i resultatrakningen
som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Utléndska filialer

Resultat samt finansiell stallning for alla utlandska filialer som
har en annan funktionell valuta an rapportvalutan, omraknas till
Bolagets rapportvaluta enligt foljande:

a) Tillgangar och skulder for var och en av balansrakningarna
omraknas till balansdagskurs,

b) Intakter och kostnader for var och en av resultatrakningarna
omraknas till genomsnittlig valutakurs,

och

c) Vinst/forlust redovisas i resultatrékningen under rubriken
Nettoresultat av finansiella transaktioner. Valutakursdifferenser



redovisas i balansrakningen under verkligt vardereserv i eget
kapital. For att minimera valutakursdifferenserna, har nettoposi-
tioner i EUR och NOK sakrats genom valutaterminer.

Bolaget har filialer i Norge och Finland. Nagra utlandska dotter-
bolag finns inte.

INTAKTSREDOVISNING RESPEKTIVE REDOVISNING
AV RANTEKOSTNADER

Rénteintédkter samt Réntekostnader

Ranteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder
beraknas och redovisas med tillampning av effektivrantemeto-
den. Effektivrantan ar den ranta som gor att nuvardet av alla
uppskattade framtida in- och utbetalningar under den férvantade
rantebindningstiden blir lika med det redovisade vardet av for-
dran eller skulden. Ranteintakter och rantekostnader inkluderar i
férekommande fall periodiserade belopp av erhallna avgifter som
medraknas i effektivrantan, transaktionskostnader och eventuel-
la rabatter, premier och andra skillnader mellan det ursprungliga
vardet av fordran/skulden och det belopp som regleras vid forfall.

Ranteintakter och rantekostnader som presenteras i resultatrak-

ningen bestar av:

. Rantor pa finansiella tillgangar och skulder som véarderas
till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden
inklusive ranta pa osakra fordringar.

Valutaterminer

Realiserade- och orealiserade vardeférandringar pa derivat
redovisas i posten Nettoresultat av finansiella transaktioner.
Foretaget har ej nagra derivat som ingar i s.k. sakringsredo-
visningstransaktioner utan ar klassificerade som derivat som
innehas for handel och varderas till verkligt varde via resulta-
tréakningen.

Factoring
Intakter i factoringverksamheten ar ranteintakter.

Ovriga rérelseintékter
Ovriga rorelseintékter bestar av vidarefakturerade kostnader.

NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER
Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller de
realiserade och orealiserade vardeférandringar som uppstatt
med anledning av finansiella transaktioner. Nettoresultat av
finansiella transaktioner bestar av:

Realiserade och orealiserade vardeférandringar pa derivatinstru-
ment som ar ekonomiska sakringsinstrument, LCR-fondes mark-
nadsvardesforandring samt intakter och kostnader hanforliga till
forsaljning och inkdp av valutor och valutakursférandringar.

ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Allmanna administrationskostnader omfattar personalkostna-
der, inklusive I6ner och arvoden, pensionskostnader, arbets-
givaravgifter och andra sociala avgifter. Har redovisas ocksa
lokalkostnader, utbildnings-, IT, telekommunikations-, rese- och
representationskostnader.

SKATTER

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da underlig-
gande transaktion redovisas i 6vrigt totalresultat varvid tillho-
rande skatteeffekt redovisas i Ovrigt totalresultat.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt &r, med tilldmpning av de skattesatser som ar beslu-
tade eller i praktiken beslutade per balansdagen, hit hor aven
justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och
skattemassiga varden pa tillgangar och skulder.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisa-
de varden pa tillgangar eller skulder férvantas bli realiserade
eller reglerade. Uppskjuten skatt beraknas med tillampning
av de skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller
i praktiken beslutade per balansdagen. Uppskjutna skatte-
fordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r sannolikt
att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna
skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms sannolikt
att de kan utnyttjas. Under Skatt pa arets resultat redovisas
aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt avseende tidigare ar.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inklu-
derar pa tillgangssidan kassa, belaningsbara statsskuldsforbin-
delser och utlaning till kreditinstitut, lanefordringar, aktier och
andelar samt derivat.

Bland skulder aterfinns dvriga finansiella skulder och uppléning
fran allménheten.

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrak-
ningen nar foretaget blir part enligt instrumentets avtalsmassi-
ga villkor.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rat-
tigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller Bolaget forlorar
kontrollen éver dem. Detsamma géller for del av en finansiell
tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansréakningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat satt utslacks.
Detsamma galler for del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redo-
visas med ett nettobelopp i balansrékningen endast nar det
foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att det fore-
ligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgadngen och reglera skulden. Férvarv och
avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen,
som utgdr den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller
avyttra tillgangen.

Klassificering och véardering
Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets verk-
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liga varde med tillagg for transaktionskostnader férutom for
derivat och de instrument som tillhér kategorin finansiell
tillgdng som redovisas till verkligt varde via resultatrak-
ningen, vilka redovisas till verkligt varde exklusive transak-
tionskostnader. Finansiella tillgangar klassificeras vid forsta
redovisningen baserat pa affairsmodellen fér férvaltning av
finansiella tillgdngar och utifrdn egenskaperna hos de avtal-
senliga kassaflédena. Finansiella tillgangar som ingar i en
portfolj eller grupp av tillgangar som halles for att inkassera
de avtalsenliga kassaflddena redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde om de avtalsenliga kassaflodena enbart utgors
av kapitalbelopp och ranta. Avida utvarderar affarsmodellen
utifran bland annat frekvens, omfattning och orsak till for-
saljningar och hur portféljernas risker och avkastning mats.
Egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflodena utvarderas
utifran om de enbart utgér aterbetalning av kapitalbelopp och
ranta dar rantan ar ersattning for kreditrisk, pengars tidsvar-
de och marginaler. Klassificeringen avgoér hur det finansiella
instrumentet varderas efter férsta redovisningstillfallet sdsom
beskrivs nedan.

Samtliga derivat varderas initialt och l6pande till verkligt
varde i balansrakningen. Da sakringsredovisning inte tillam-
pas redovisas vardeférandringarna over resultatrakningen
och derivaten kategoriseras som innehav fér handelsanda-
mal, éven i de fall som de ekonomiskt sakrar risk men dar
sakringsredovisning inte tillampas.

Sakringsredovisning har inte tillampats.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER VARDE-
RADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAK-
NINGEN

De enda finansiella tillgangar och skulder som fére-
taget har hanforligt denna kategori ar i dagslaget valu-
taterminer och LCR-fonder. | balansrakningen har valu-
tatermierna tagits upp som Ovriga tillgangar alterna-
tivt oévriga skulder. LCR-fonden har i balansrakning-
en tagits upp som belaningsbara statsskuldsvaxlar.

FINANSIELLA TILLGANGAR SOM HALLS TILL FOR-
FALL

De tillgangar som foéretaget har hanférligt denna kategori ar i
dagslaget belaningsbara statsskuldvaxlar som ingar i likvidi-
tetsreserven. Dessa varderas till upplupet anskaffningsvarde.

FINANSIELLA TILLGANGAR SOM REDOVISAS TILL
UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE

Finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde innehas i en affairsmodell med mal att inkasse-
ra avtalsenliga kassafléden som enbart utgérs av kapital-
belopp och ranta. | balansrakningen representeras dessa
av balansposterna Kassa och tillgodohavanden hos cen-
tralbanker, Belaningsbara statsskuldsforbindelser, Utlaning
till kreditinstitut, Utl&ning till allmanheten, Ovriga tillgang-
ar samt Upplupna intakter. Dessa tillgangar varderas till
upplupet anskaffningsvarde efter avdrag for forvantade
kreditforluster. Upplupet anskaffningsvarde bestédms utifran
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den effektivranta som berdknades vid anskaffningstidpunkten

ANDRA FINANSIELLA SKULDER

Upplaning, inlaning samt évriga finansiella skulder, t ex leveran-
torsskulder, ingar i denna kategori. Skulderna varderas till upplu-
pet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

STALLDA SAKERHETER

Stallda sakerheter redovisas i samband med avtalstecknande.
Bolagets stallda sakerheter redovisas till bokfort varde pa den
tillgang som stallts som sakerhet.

DERIVAT OCH SAKRINGSREDOVISNING

For ekonomisk sakring av fordran eller skuld mot valutakursrisk
anvands till viss del valutaterminer. For skydd mot valutarisk till-
lampas inte sakringsredovisning eftersom en ekonomisk sakring
avspeglas i redovisningen genom att bade den underliggande
fordran eller skulden och sakringsinstrumentet redovisas till
balansdagens kurs och valutakursférandringarna redovisas éver
resultatrakningen.

KREDITFORLUSTER OCH NEDSKRIVNINGAR PA
FINANSIELLA INSTRUMENT

Nedskrivningsprévning for finansiella tillgangar

Det nya regelverket for IFRS 9 har gjort att den tidigare modellen
baserat pa intraffade kreditforluster ersatts med en modell som
baseras pa forvantade kreditforluster. | linje med det nya regel-
verket berdknas nu koncernens kreditforluster baserat pa histo-
risk riskdata. De tillgangar som testas for nedskrivningsbehov
delas in i tre steg beroende pa aktuell kreditkvalitet.

Steg 1 — Tillgédngar som inte har uppvisat nagon vasentlig 6kning
av kreditrisk sedan forsta redovisningstillfallet. | detta steg reser-
veras ett belopp motsvarande en forlust som férvantas intraffa
inom 12 manader

Steg 2 — Tillgangar som uppvisat en vasentlig 6kning av kredi-
trisk sedan forsta redovisningstillfallet. Har redovisas en forvan-
tad framtida forlust over tillgangens hela aterstaende livslangd

Steg 3 — Tillgangar som fallerat. Tillgangar i steg 3 provas for
nedskrivning bade pa individuell och kollektiv niva i de fall de
ar homogena grupper. Nedskrivning gors i de fall da det finns
objektiva omstandigheter som tyder pa att tillgangens atervin-
ningsvarde understiger det bokférda vardet. Sadana objektiva
omstandigheter kan till exempel vara férsenad eller utebliven
betalning, konkurs, negativa férandringar i vardet av stéllda
panter. Redovisade kreditférluster reglerar vardet pa tillgangens
bokférda varde i balansrakning.

En kredit som uppvisat en vasentligt 6kad kreditrisk flyttar fran
steg 1 till steg 2. Bolaget gor bedéomningar om vasentlig 6kad
kreditrisk genom att anvanda individuell och kollektiv information
och reflekterar risken pa individuell niva. Bolaget anvander saval
relativa som absoluta matt i férandring av PD for att faststalla
huruvida en vasentlig 6kning av kreditrisken foreligger. | tillagg
till detta anvander bolaget aven av en sa kallad back stop, vilket
innebar att en kredit som ar forfallen mellan 30 och 90 dagar.



Vid berdkning kreditforlustreserven enligt IFRS 9 inkluderar
berakningarna framatblickande information baserat pa makroeko-
nomiska utsikter. Har vager utsikten for arbetsldshet tungt da de
historiskt har stark korrelation med faktiska kreditforluster.

Fér utlaning till kreditinstitut bedéms dessa tillgdngar ha mycket
1&g kreditrisk och anses inte haft en vasentlig 6kning i kreditrisk
varfor heller ingen nedskrivning gjorts.

Det nya regelverket innebar en engangseffekt pa SEK 59.4 mil-
joner redovisad inom reserver och avsattningar och Eget Kapital
minskade med SEK 46.9 miljoner efter avdrag av forvantad skatt.
Denna effekt paverkade dessa poster frdn och med 1 januari
2018.

Redovisning av konstaterde kreditfériuster

Lanefordran som klassificeras som kreditférsamrad skrivs bort
fran balansrakningen nar (i) lanefordran saljs enligt gallande avtal
(ii) lanefordran anses konstaterad vilket ar nar konkursférvalta-
re lamnat uppskattning om utdelning i konkurs, skuldsanering
faststallts, ackordsforslag antagits, fordran eftergivits pa annat
satt eller nar Kronofogdemyndigheten eller bolagets ombud
(inkassobolag) meddelar att utmatningsbara tillgangar saknas.
Efter bortskrivning redovisas tillgangen inte langre i bolagets
balansrakning. Betalningar pa bortskrivna fordringar redovisas
som atervinning genom en minskning av bolagets kreditforluster.

MATERIELLA TILLGANGAR

Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balans-
rakningen om det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar
kommer att komma féretaget till del och anskaffningsvardet for
tillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ned-
skrivningar. Det redovisade vardet for en materiell anlaggnings-
tillgang tas bort ur balansrakningen vid utrangering eller avyttring
eller nar inga framtida ekonomiska férdelar vantas fran anvand-
ning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller forlust
som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang
utgdrs av skillnaden mellan forsaljningspriset och tillgangens
redovisade varde med avdrag for direkta forsaljningskostnader.
Vinst och forlust redovisas som 6vrig rorelseintakt/kostnad.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter 1aggs till anskaffningsvardet endast om
det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som ar for-
knippade med tillgangen kommer att komma foretaget till del och
anskaffningsvardet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra
tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de
uppkommer. Avgorande fér bedémningen nar en tillkommande
utgift 1aggs till anskaffningsvardet ar om utgiften avser utbyten
av identifierade komponenter, eller delar darav, varvid sadana
utgifter aktiveras. Aven i de fall ny komponent tillskapats laggs
utgiften till anskaffningsvardet.

Eventuella oavskrivna redovisade varden pa utbytta kom-
ponenter, eller delar av komponenter, utrangeras och kost-
nadsférs i samband med utbytet. Reparationer kostnadsfors
|6pande.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart dver tillgangens berdknade nyttjande-
period.

Beraknade nyttjandeperioder:
* Inventarier 5 ar

Anvanda avskrivningsmetoder och tillgangarnas restvarden
och nyttjandeperioder omprévas vid varje ars slut.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Programvara

Forvarvade programvarulicenser aktiveras pa basis av de
kostnader som uppstatt da den aktuella programvaran for-
varvats och satts i drift. Dessa aktiverade kostnader skrivs av
under den bedémda nyttjiandeperiodens pa 5 ar.

Kostnader for underhall av programvara kostnadsfors nar

de uppstar. Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till

utveckling och testning av identifierbara och unika program-
varuproduk ter som kontrolleras av Bolaget, redovisas som
immateriella tillgangar nar foljande kriterier ar uppfyllda:

»  det ar tekniskt mojligt att fardigstalla programvaran sa att
den kan anvandas,

« foretagets avsikt ar att fardigstélla programvaran och att
anvanda eller salja den,

« det finns forutsattningar att anvanda eller salja program-
varan,

«  det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,

» adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for
att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller salja
programvaran finns tillgangliga, och

*  de utgifter som ar hanforliga till programvaran under dess
utveckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Direkt han-
forbara utgifter som balanseras som en del av program-
varan, innefattar utgifter for anstallda och en skalig andel
av indirekta kostnader.

Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyller dessa kriterier,
kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingskostnader som tidi-
gare kostnadsforts redovisas inte som tillgang i efterféljande
period.

Utvecklingskostnader for programvara som redovisas som
tillgang skrivs av under sin bedémda nyttjandeperiod, vilken
inte Overskrider 5 ar.

NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH IMMATERI-
ELLA TILLGANGAR
Nedskrivningsprévning
De redovisade vardena for foéretagets tillgangar prévas vid
varje balansdag foér att beddma om det finns indikation pa
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nedskrivningsbehov. Om indikation pa nedskrivningsbehov
finns, beréknas enligt IAS 36 tillgangens atervinningsvarde.

For immateriella tillgadngar som annu ej ar fardiga fér anvand-
ning beréknas atervinningsvardet arligen. Nagra sadana
tillgangar finns i dagslaget ej inom féretaget.

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs redovisade varde
Overstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belastar
resultatrakningen. Atervinningsvérdet ar det hégsta av verk-
ligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevarde.
Vid berakning av nyttjandevardet diskonteras framtida kas-
safléden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta
och den risk som ar férknippad med den specifika tillgangen.

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa
att nedskrivningsbehovet inte langre foreligger och det har
skett en férandring i de antaganden som I&ag till grund for
berakningen av atervinningsvéardet.

AKTIEKAPITAL
Utdelningar redovisas som skuld efter det att bolagsstamman
godkant utdelningen.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Bolagets ersattningspolicy, som har offentliggjorts pa bola-
gets hemsida (www.avida.se), har beslutats av bolagets
styrelse med beaktande av Finansinspektionens foreskrifter
i FFFS 2011:1. Styrelsen har analyserat riskerna med det
ersattningssystem som tillampas och, mot bakgrund av att
rorliga ersattningar utbetalas i mycket begransad utstrack-
ning och efter utformning som knappast kan paverka bola-
gets resultat- och balansrakning, bedémt riskerna med det
tillampade erséattningssystemet som mycket laga.

Ersattningssystemet ar utformat med nastan uteslutande
fasta ersattningar. Rorlig ersattning kan utgd endast till ett
fatal tjiansteman och endast arets resultat for ett helt affars-
omrade kan generera rorlig ersattning. Inga enskilda produk-
ter kan generera rorlig ersattning. Inga produkter vars resultat
som uppkommer forst under senare bokslutsar kan paverka
innevarande ars rorliga ersattning. Provisionsbaserad ersatt-
ning kan utga till séljande personal.

Erséttningar efter avslutad anstéllning

Inom Bolaget forekommer endast s.k. avgiftsbestamda pen-
sionsplaner, vilket innebar att pensionsforsakringspremierna
kostnadsfors I6pande i resultatrakningen. Kostnaden redo-
visas inom raden Allma&nna administrationsomkostnader.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen uppréattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassifice-
ras, forutom kassa- och banktillgodohavanden, kortfristiga
finansiella placeringar som dels &r utsatta fér endast en
etydlig risk for vardefluktuationer, dels handlas pa en 6ppen
marknad till kdnda belopp eller har en kortare aterstdende
16ptid &n tre manader fran anskaffningstidpunkten.
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LEASINGAVTAL

Bolaget har endast operationella leasingavtal avseende
hyresavtal.obetydlig risk for vardefluktuationer, dels handlas
pa en 6ppen marknad till kdnda belopp eller har en kortare
aterstaende [6ptid an tre manader fran anskaffningstidpunk-
ten.



3 Risker

Finansiella risker och finansiell riskhantering

| verksamheten uppstar olika typer av risker som t.ex. kreditris-
ker, marknadsrisker och likviditetsrisker. | syfte att begrénsa och
kontrollera risktagandet i verksamheten har foretagets styrelse,
som ytterst ansvarig for den interna kontrollen i féretaget, fast-
stallt policys och instruktioner for kreditgivningen och den 6vriga
finansverksamheten.

Var riskhantering syftar till att identifiera och analysera de risker
som vi har i var verksamhet och att for dessa satta lampliga
begransningar (limiter) och forsakra att det finns kontroll pa
plats. Riskerna bevakas och kontroller gors I6pande att limiter
inte Overskrids. Riskpolicys, Riskaptit och riskhanteringssystem
gas igenom regelbundet for att kontrollera att dessa ar korrekta
och t ex aterspeglar gallande marknadsvillkor samt produkter
och tjanster som erbjuds.

Inom féretaget finns en samlad funktion for riskkontroll som leds
av Riskchefen som ér direkt understalld verkstallande direktoren
vars uppgift ar att sammanstalla, analysera och rapportera fore-
tagets samtliga risker. Funktionen for riskkontroll dvervakar och
kontrollerar foretagets riskhantering som utfors i verksamheten.

Finansiella risker
Nedan foljer en dversiktlig beskrivning av vara finansiella risker.

Kreditrisk, Med kredit-/motpartsrisk avses risken att bolaget inte
erhaller betalning enligt éverenskommelse och/eller kommer
att gora en forlust pa grund av motpartens oférmaga att infria
sina forpliktelser. Kreditrisk ar en av de viktigaste riskerna for
bolaget att kontrollera eftersom denna risk ar en integrerad del
av kreditgivningen.

Marknadsrisk/Valutakursrisk, Valutakursrisk ar risken for forlus-
ter relaterade till forandringar i valutakurser som bolaget har
exponeringar i. Bolaget ar exponerat mot transaktionsrisker som
avser att vardet av in- och utbetalningar i annan valuta an SEK

Kreditkvalitet

paverkas negativt av rorelser i valutakurserna. For att minimera
denna risk anvander bolaget sig av terminssakringar. Bolaget
ar ocksa exponerat for omrakningsrisk vilken uppstar eftersom
Avida Finans AB (publ) har filialer i Norge och Finland.

Marknadsrisk/Ranterisk, Ranterisk uppstar om det finns en
skillnad i réantebindning mellan tillgangar och skulder i bolagets
balansrakning. Den absoluta majoriteten av utlaningen sker
idag till rorlig ranta vilket betydligt begransar exponeringen mot
ranterisk.

Likviditetsrisk, Likviditetsrisk ar risken att foretaget inte kan klara
I6pande utbetalningar och andra ataganden i ett kort perspektiv.
Bolaget har likvida medel som garanterar likviditeten samt har
mojligheten att omedelbart begrénsa forvarven av nya fordringar
vilket direkt minskar denna risk.

Kreditrisk

Med kredit-/motpartsrisk avses risken att bolaget inte erhaller
betalning enligt 6verenskommelse och/eller kommer att géra en
forlust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina forplik-
telser.

Storre kreditengagemang (kredittagarens samtliga egna forbin-
delser och ansvarsforbindelser) omprévas minst en gang arligen
i behdrig kreditbeviljande instans.

Foretagetsrutinerfordvervakning avforfallnabetalningarochoreg-
lerade fordringar syftar till att minimera kreditférlusterna genom
en tidig upptackt av betalningsproblem hos kredittagarna och en
atféljande snabb handlaggning av férekommande kravarenden.
Overvakningen sker med stéd av ett sérskilt kravsystem som med
automatik bevakar och paminner om nar kravatgard ar erforderlig.

Bokfort varde for finansiella tillgangar som inte redovisas till
upplupet anskaffningsvarde utan till verkligt varde motsvarar
maximal exponering for kreditrisk.

2018-12-31 2018-01-01
mkr Foretag Privat Totalt Foretag Privat Totalt
Utlaning till allménheten, brutto 1245,8 43424 5588,2 623,7 2299,9 2923,6
varav steg 1 1181,7 37131 4894,8 543,9 1887,4 24313
varav steg 2 21,0 492,3 513,3 19,2 3444 363,6
varav steg 3 43,1 137,0 180,1 60,6 68,1 128,7
Summa reserveringar -39,2 -116,9 -156,1 -48,4 -76,3 -124,7
varav reserveringar steg 1 -1,7 -48,7 -50,4 -3,3 -29,9 -33,2
varav reserveringar steg 2 -1,2 -30,4 -31,6 -2,6 -28,4 -31,0
varav reserveringar steg 3 -36,3 -37,8 -74,1 -42,5 -18,0 -60,5
Utlaning till allménhet, netto 1206,6 42255 54321 575,3 22236 27989

AVIDA FINANS | ARSREDOVISNING 2018

17



3 Risker forts.

Aldersanalys

2018-12-31 2017-12-31

mkr Foretag Privat Totalt Foretag Privat Totalt
Fordringar ej forfallna 1188,2 29213 4109,5 287,0 23155 2 602,5
31-60 0,2 944,9 945,1 0,8 144,0 144,8
61-90 13,2 280,2 293,4 0,2 64,9 65,1
>90 5,0 79,1 84,1 29,6 66,3 95,9
Summa 1206,6 42255 5432,1 317,6 2 590,7 2908,3

Kreditkvalitet

mkr 2018-12-31 2017-12-31

Utlaning till allmanheten Steg 1 Steg 2 Steg 3 TOTAL

Foretagssektor

Kreditbetyg lag till medel risk 1097,0 8,8 0,0 1105,9 2177

Kreditbetyg hogre risk 85,2 9,4 6,1 100,7 99,9

Summa 1182,3 18,2 6,1 1206,6 317,6

Privatsektor

Kreditbetyg lag till medel risk 2690,0 1571 8,6 2855,6 20737

Kreditbetyg hog risk 9721 306,4 91,4 1369,9 517,0

Summa 3662,1 463,4 99,9 42255 2590,7

* beloppen for 2017 &r brutto och inte justerad for reserver for kreditforiuster

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for finansiell forlust i form av minskade
marknadsvarden eller forhdjda kostnader till foljd av férandringar
i valutakurser, kreditspreadar eller rantor. Avida exponerar sig
mot valutakursrisk och ranterisk i verksamheten. Avida beraknar
exponeringar mot valutakursrisk i enlighet med tillsynsférordning-
en (CRR 575/2013) samt exponeringar mot ranterisk i bankbok i
enlighet med Finansinspektionens féreskrifter.

Utlaningsportféljen i annan valuta &n SEK har 6kat under aret
vilket har okat exponeringen mot valutakursrisk. Treasury-
avdelningen hanterar valutakursrisken i Avida framst via valu-
taderivat och rapportering sker kontinuerligt till ledningsgruppen
och Styrelsen.

Valutaexponering

Nettoexponering i SEK i respektive valuta

mkr 2018 2017
EUR ™) 61,5 5,6
NOK *) 471 1,8
Ovriga *) 12,5 0,0

Avida har god matchning av rantebindingstid mellan tillgangar
och skulder. Mestadelen av ut- och inlaning ar med rorlig ranta
vilket gor att Avida enkelt kan forandra rantan vid ranteférand-
ringar pa marknaden. En andel av utlaningen sker till fast ranta
vilket gor att det finns en exponering. Avidas strategi ar att
exponera sig begransat mot ranterisk och rapporteringen sker
kontinuerligt till ledningsgruppen och Styrelsen. En parallellfor-
andring av rantekurvan om 200 rantepunkter skulle indikera en
teoretisk omvardering av balansboken om 10,8 miljoner svenska
kronor per den 31 december 2018. Hela beloppet kapitaltacks i
Pelare 2.

*) Avseende NOK var 2018 Bruttoexponeringen 47 149 397 utan nagon motverkande valutatermin. Avseende EUR var 2018
Bruttoexponeringen 1 693 526 767 med motverkande en valutatermin om nominellt 1 755 041 750. Exponeringen i Ovriga valutor
avser framférallt USD och DKK, ingen av dessa har nagon motverkande valutatermin.
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3 Risker forts.

Likviditetsplanering

Likval som bolaget har en process for att hantera storleken pa
kapital, har aven bolaget en process for att sékerstalla likviditet i
verksamheten. Likviditetsplanering ar nara forknippat med likvi-
ditetsrisk och utgér alltid fran en noggrann analys av densamma.
Likviditetsrisk &r risken for att foretaget far svarigheter att full-
gbra betalningsataganden pa kort sikt. Likviditetsrisk kan aven
uttryckas som risken for forlust eller forsamrad intjaningsférma-
ga till foljd av att bolagets betalningsataganden inte kan fullgéras
i ratt tid.

For att sakerstalla bolagets kortfristiga betalningsformaga vid
bortfall eller férséamrad tillgang till vanligtvis tillgangliga finan-
sieringskallor haller bolaget en avskild reserv av hogkvalitativa
tillgangar. Bolagets likviditetsreserv definieras i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2010:7 vilket innebar att
den enbart bestar av tillgangliga medel som inte ar iansprak-
tagna som sakerheter och som &r pantséattningsbara hos den
svenska, norska eller finska centralbanken. Likviditetsbufferten
innefattar i dagslaget utover likviditetsreserven aven medel i
kassa/bank under forutsattning att sddana tillgodohavanden ar
tillgangliga pa foljande bankdag. Minsta storlek pa likviditetsre-
serven regleras genom styrelsebeslutade limiter.

Det finns dven mojlighet att justera inlaningsrantan for att attra-

hera ytterligare inlaning fran allmanheten for att starka likviditets-
situationen vid behov.

Marknads- och ranterisk for in- och utlaning

VD ansvarar for likviditetshanteringen. Alla nya limiter och and-
ringar av gamla limiter ska godkannas av styrelsen. Bolagets
riskhantering fokuserar i detta avseende pa att dvervaka och
kontrollera att likviditetsreserv och likviditetsbuffert ar inom de
limiter som styrelsen har beslutat om.

Funktionen for riskkontroll utvarderar riskhanteringen av likvidi-
tetsrisker och har ansvaret fér oberoende analys av de modeller
bolaget anvander for att planera sitt behov av likviditet samt att
likviditetsriskerna motsvarar bolagets riskaptit. Internrevisorn ar
ansvarig for granskningen av riskhanteringen samt av den obe-
roende riskkontrollfunktionen.

Bolagets likviditetsexponering med avseende pa atersta-
ende loptider pa tillgangar och skulder framgar av tabel-
len nedan. Aven den kassaflédesanalys, som finns intagen
pa annat stalle i arsredovisningen, belyser bolagets likvi-
ditetssituation. Bolagets huvudsakliga finansieringskal-
la &r inlaning fran allménheten, inldningen &r icke-bunden.

Kénslighetsanalys

Nedan visas kanslighet i resultatet pa de ovan beskrivna risker-
na. Gallande kreditrisk sa ar den underliggande drivaren arbets-
|I6shet som ar den enskild stdrsta drivaren for forsamrade LGDs.

Risker i inlaning fran allmanheten Finansiellt matt Forandring 2018 2017
Inlaningenrantan férandras Resultat fore skatt +/- 1 procentenhet +/- 42,9 +/- 23,9
Forandring Eget Kapital +/- 1 procentenhet +/- 33,4 +/- 18,6
Risker i utlaning till allmdnheten
Utlaningsrantan férandras Resultat fore skatt +/- 1 procentenhet +/- 40,2 +/- 21,5
Foérandring Eget Kapital +/- 1 procentenhet +- 314 +/- 16,8
Risker i utlaning till kreditinstitut
Utlaningsrantan forandras Resultat fore skatt +/- 1 procentenhet +/- 6,7 +/- 4,8
Forandring Eget Kapital +/- 1 procentenhet +- 6] +/- 3,8
Valutarisk
Risker for resultat fran utldndska filialer och bolag Finansiellt matt Forandring 2018 2017
Valutakursférandring SEK-NOK Resultat fére skatt +/- 10 procentenhet ~ +/- 32 +- 0,4
Forandring Eget Kapital +/- 10 procentenhet +/- 2,5 +/- 0,3
Valutakursférandring SEK-EUR Resultat fore skatt +/- 10 procentenhet ~ */- 0,7 +/- 0,3
Forandring Eget Kapital +/- 10 procentenhet +/- 0,6 +/- 0,3
Kreditrisk
Risker for att atervinning av férfallna krediter forsamras Finansiellt matt Forandring 2018 2017
Férandring av LGD Resultat fore skatt +/- 5 procentenhet ~ +/- 37,6 N/A
Forandring Eget Kapital +/- 5 procentenhet +/- 31,7 N/A
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Likviditetsexponering 2018

Odiskonterade kassfléden baserat pa kontraktuellt aterstaende 16ptid

Betalbara pa

mkr anfordran <3man  3man-1ar 1-5 ar >5ar Uttan I6ptid Totalt
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 13,7 13,7
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 46,4 190,6 237,0
Utlaning till kreditinstitut 840,2 840,2
Utlaning till allménheten 1269,3 12701 4160,0 159,3 6 858,7
Derivatinstrument 5,0 5,0
Andra immateriella anlaggningstillgangar 18,5 18,5
Maskiner och inventarier 4.2 4,2
Ovriga tillgangar 29,8 29,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 46,0 46,0
SUMMA TILLGANGAR 900,3 1 350,1 12701 4 350,6 159,3 22,7 8 053,1

SKULDER OCH AVSATTNINGAR

Upplaning fran allmanheten 5513,4 33,9 5 547,2
Ovriga skulder 77,6 77,6
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 19,6 19,6
Efterstallda skulder 16,6 408,1 4247
Eget kapital 690,0 690,0
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 5513,4 31151 0,0 16,6 408,1 690,0 6 759,1

Likviditetsexponering 2017

Kontraktuellat aterstaende 16ptid (nominellt varde)

Betalbara pa

mkr anfordran <3man 3 man-1ar 1-5 ar >5ar Uttan Ioptid Totalt
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 55 55
Beléningsbara statsskuldsforbindelser 91,0 91,0
Utlaning till kreditinstitut 833,4 8334
Utlaning till allménheten 413,0 60,9 1560,9 821,9 2 856,7
Derivatinstrument 0,0
Andra immateriella anlaggningstillgangar 18,7 18,7
Maskiner och inventarier 52 52
Ovriga tillgangar 2,9 2,7 5,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 51,9 51,9
SUMMA TILLGANGAR 838,9 467,8 60,9 1654,6 821,9 23,9 3 868,0

SKULDER OCH AVSATTNINGAR

Upplaning fran allmanheten 3262,3 9,3 3271,6
Ovriga skulder 40,5 40,5
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22,2 22,2
Efterstallda skulder 15,0 15,0
Eget kapital 518,7 518,7
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 3262,3 62,7 9,3 15,0 518,7 3 868,0
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/. Segmentsinformation

Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat
pa den information som anvands som underlag for att fordela
resurser och utvardera resultat. Féretagsledningen bedémer
verksamheten fran en aggregerad niva fordelat utifran ett
kundperspektiv; Consumer Finance och Business Finance.
Affarsomradena Consumer Finance och Business finance
som presenteras i manadsrapporten bedéms vara rorel-
sesegment med IFRS 8 definitionen. Segment Consumer
Finance avser produktomradet Privatlan i Sverige, Norge och
Finland. Segment Business Finance omfattar produktomrade-
na Factoring, Foretagskrediter, Kredithantering Féretag samt
Fastighetskrediter i Sverige, Norge och Finland.

Segmentsredovisning 2018

Det resultatmatt som foljs upp pa segmentsniva ar resultat fore
skatt. Det innebar att kostnader for personal, produktion, kdpta
tjanster och rantor som ar hanforliga till segmentet inkluderas i
segmentsresultatet.

Pa tillgang- och skuldsidan ar det mattet utestdende kreditstock
som presenteras i manadsrapporten per segment, vilket i arsre-
dovisningen benamns som Utlaning till allmanheten. Inga andra
matt i balansrakning foljs upp pa segmentsniva. Koncernintern
forsaljning mellan segmenten sker pa marknadsmassiga villkor.
Enligt IFRS 8 ska presentation i geografiska regioner ske vad
avser intakter och anlaggningstillgangar och utifran var koncer-
nens bolag ar lokaliserade.

Consumer Business
mkr Finance Finance Totalt
Intakter 330,7 142,5 473,2
Rantekostnader -46,7 -12,8 -59,5
Kreditforluster -87,0 9,7 -96,7
Resultat fore foretagsgemensamma kostnader 197,0 120,0 317,0
Utlaning till allménheten 4 225,5 1 206,6 54321
Segmentsredovisning 2017

Consumer Business
mkr Finance Finance Totalt
Intakter 216,5 117,6 334,11
Rantekostnader -18,4 -3,3 -21,7
Kreditforluster -31,0 -24,5 -55,4
Resultat fore foretagsgemensamma kostnader 167,1 89,8 257,0
Utlaning till allménheten 2 276,2 580,5 2 856,7
2018 Sverige Norge Finland Totalt
Intakter 203,1 138,5 131,6 473,2
2017 Sverige Norge Finland Totalt
Intakter 174,3 104,9 54,9 334,1
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5 Rantenetto

mkr 2018 2017
Rénteintakter
Utlaning till allmanheten 351,1 255,7
Factoring 109,8 70,9
Ovrigt 8,4 0,0
Summa ranteintakter 469,3 326,6
Réantekostnader
In- och upplaning fran allménheten -59,5 -21,8
Ovrigt 0,0 0,0
Summa rantekostnader -59,5 -21,8
Rantenetto 409,8 304,8
6 Ovriga rorelseintakter
mkr 2018 2017
Ovrigt 0,2 3,0
Ovriga administrativa tjanster 3,7 3,9
Summa 3,9 6,9

/ Nettoresultat av finansiella transaktioner

mkr 2018 2017
Nettoresultat avseende finansiel-
la instrument till verkligt varde via

-4,7 -2
resultatrakningen, obligatoriskt inkl. : 6.0
valutakurseffekter
Nettoresultat avseende finansiella in-
strument till upplupet anskaffningsvarde 0.3 0.0
Nettoresultat avseende valutatransak-
tioner

0,1 15,7
Summa -4,9 -10,3
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& Ovriga kostnader

mkr 2018 2017
Lokalhyra 12,5 11,3
IT 3,3 34
Kopta tjanster 27,6 23,9
Ovriga administrativa kostnader .3 41,7
Summa o6vriga kostnader 80,7 80,4
9 Personalkostnader
Medelantalet anstallda 2018 2017
Kvinnor 59 46
Man 51 52
Totalt antal 110 98
Loner och erséttningar
mkr 2018 2017
Styrelse och verkstallande direktor 7,4 59
Ovriga anstallda 95,5 69,0
Summa I6ner och ersattningar 102,9 74,9
Sociala avgifter enligt lag och avtal 25,0 16,6
Pensionskostnader avs. styrelsen och verkstal-
lande direktoren 0,4 0,1
Pensionskostnader avs. dvriga anstallda 11,3 71
Summa I6ner, ersattningar sociala avgifter
och pensionskostnader 139,6 98,7
Ovriga personal kostnader 54 4,9
mkr
Sjukfranvaro procent 2018 2017
Kvinnor 2,98 3,56
Mén 1,65 1,35
Totalt 4,63 4,91



9 Personalkostnader forts.

Ersattningar till ledande befattningshavare - 2018

Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions-
mkr arvode ersattning formaner kostnader Summa
Tord Topsholm (verkstallande direktdr) 2,4 0,0 0,0 0,5 2,9
Stefan Alexandersson (styrelseordférande) 1,5 0,0 0,0 0,0 1,5
Christian Bjernstad (styrelseledamot) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Hakon Reistad Fure (styrelseledamot) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Celina Midelfart (styrelseledamot) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Geir Langfeldt Olsen (styrelseledamot) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Johan Ole Anstensrud (verkstallande direktor) 3,5 0,0 0,0 0,0 &3
Summa 7.4 0,0 0,0 0,5 7,9
Ersattningar till ledande befattningshavare - 2017
Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions-
mkr arvode ersattning férmaner kostnader Summa
Johan Ole Anstensrud (verkstallande direktcr) * 2,6 0,0 0,1 0,1 2,8
Lars Dencker Nielsen (styrelseledamot) 2 1,2 0,0 0,1 0,1 1,4
Trond Kristian Andreasen (styrelseledamot) * 0,3 0,0 0,0 0,0 0,4
Geir Langfeldt Olsen (styrelseledamot) * 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Christian Bjernstad (styrelseledamot) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Hakon Reidtad Fure (styrelseledamot) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Celina Midelfart (styrelseledamot) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Stefan Alexandersson (styrelseordférande) ® 1,2 0,0 0,0 0,0 1,2
Anders Lundin (styrelseledamot) © 0,2 0,0 0,0 0,0 0,2
Summa 5,5 0,0 0,2 0,2 5,9
1. Avgick som verkstéallande direktor i april 2018
2. Avgick som styrelseledamot i juni 2017
3. Avgick som styrelseledamot i september 2017
4. Styrelseordférande fram till juni 2017 darefter ordinarie styrelseledamot
5. Valdes till styrelseordférande i juni 2017
6.  Avgick som styrelseledamot i juni 2017
Rorliga erséttningar Uppségningstider och avgangsvederlag

De tillkommande rorliga ersattningarna utgar i forhallande till individuell maluppfyl-  Enligt avtal mellan Bolaget och verkstéllande direktéren uppgar uppsagnings-
lelse av de intékts- och resultatmal som faststéllts for aret. Malen faststalls arligen  tiden till 6 manader. Det finns avtal om avgangsvederlag for verkstéllande

av styrelsen. Samtliga rorliga ersattningar ar pensionsgrundande. Inga rérliga direktéren motsvarande 12 manadsléner efter uppsagningstiden.
ersattningar har utgatt till risktagare under aret. Information om Bolagets ersatt-

ningspolicy i enlighet med upplysningskraven i FFFS 2011:1 aterfinns pa bolagets

hemsida www.avida.se.

Pensioner

Samtliga anstélldas pensioner tryggas genom avgiftsbestamda planer, vilket inne-
bar att rakenskapsarets kostnad for pensioner motsvarar till sin helhet pensions-
grundande ersattningar.
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10 Ersattning till revisorer och revisionsbolag

Erséttning revisorer och revisions-

bolag

mkr 2018 2017

Revisionsuppdrag 2,9 1,5

Revisionsverksamhet utéver

revisionsuppdraget 0,2 0,1

Skatteradgivning 0,0 0,0

Ovriga tjanster 0,8 0,1

Summa ersattning till revisorer och

revisionsbolag 3,1 1,7

PWC

mkr 2018 2017

Revisionsuppdrag 2,1 1,5

Revisionsverksamhet utéver

revisionsuppdraget 0,1 0,1

Skatteradgivning 0,0 0,0

Ovriga tjgnster 0,0 0,1

Summa PWC 2,2 1,7

Mazars

mkr 2018 2017

Ovriga tjgnster 0,6 0,2

Summa Mazar 0,6 0,2

Ovriga revisorer

mkr 2018 2017

Ovriga tjanster 0,3 0,3

Summa 6vriga 0,3 0,3
11 Av- och nedskrivningar

mkr 2018 2017

Avskrivning immateriella tillgangar -7,0 -5,4

Avskrivning maskiner och inventarier -2,5 -2,3

Nedskrivningar pa immateriella anlaggn-

ingstillgangar 0,0 -6,5

Summa -9,5 -14,2
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12 Kreditforluster, netto

Det nya regelverket innebar en engangseffekt pa SEK 59.4 miljoner redovisad
inom reserver och avsattningar och Eget Kapital minskade med SEK 46.9 mil-
joner efter avdrag av forvantad skatt. Denna effekt paverkade dessa poster fran

och med 1 januari 2018.

mkr 2018 2017
Reserveringar - Steg 1 -16,4
Reserveringar - Steg 2 -2,7
Reserveringar - Steg 3 -44,7
Summa reserveringar -63,8
Bortskrivningar -62,5
Atervinningar 29,6
Summa -32,9
Summa kreditforluster for lan till upplupet
anskaffningsvérde 96,7
Summa kreditfoérluster IFRS 9 -96,7
Summa kreditférluster IAS 39 -55,4
Kreditforluster netto -96,7 -55,4
mkr 2018 2017
Arets nedskrivning avseende:
konstaterade kreditforluster -25,4
befarade kreditforluster, netto -41,9
Aterférda tidigare befarade nu konstaterade 11,2
Influtet pa tidigare forluster 0,7
Summa kreditfoérluster IFRS 9 -96,7
Summa kreditfoérluster IAS 39 -55,4
Kreditforluster netto -96,7 -55,4

Reserveringar berédknas med hjalp av kvantitativa modeller, som bygger pa
indata, antaganden och metoder som i hog grad bestar av bedémningar fran
bolagets féretagsledningen. Féljande punkter harpaverkan pa nivan av reserve-

ringar:

. faststallande av en vasentlig 6kning i kreditrisk

. makroekonomiska scenarier

. vardering av bade férvantade kreditforluster inom de kommande 12 mana-
derna och forvantade kreditforluster under hela I6ptiden.



13 Skatt

16 Utlaning till allmanheten

mkr 2018 2017 mkr 2018 2017
Aktuell skatt pa arets resultat -16,0 -8,8 Utlaning till allmanheten, brutto 5 588,2 29220
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar 0,5 -2,2 varav Steg 1 4894,8
Uppskjuten skatt -0,7 -1,1 varav Steg 2 513,3
Summa aktuell skatt -16,2 12,1 varav Steg 3 180,1
Summa reserveringar -156,1 -65,3
varav Steg 1 -50,4
Inkomstskatten pa re_sulltat fér_g skgtt skilje[ sig fran det tgo_retiska belopp__som varav Steg 2 31,6
skulle ha framkommit vid anvandning av vagd genomsnittlig skattesats for
resultatet enligt féljande: varav Steg 3 74,1
Utlaning till allménheten, netto 5432,1 2 856,7
mkr 2018 2017 Varav aktiverade séljprovisioner 140,9 0,0
Redovisat resultat fére skatt 76,8 48,2
Skatt 22 % -16,9 -10,6
Ej avdragsgilla kostnader -0,1 -0,2 mkr Steg 1 Steg2 Steg3 Summa
Ej skattepliktiga intakter -0,8 2,0 . i B
Justeringar avseende tidigare rakenskapsar 0,5 -3,3 ?}La:l:g?i tzlg:sllmanheten brutto 2431,3 362,0 128,7 2922,0
Teoretisk skatt i resultatrakningen -17,5 -12,1 Nya, frvérvade och borttagna
finansiella tillgangar, netto 2955 175 0,9 31311
Forflyttning till steg 1 101,6 101,6
) . . Forflyttning fran steg 1 -247,7 -247,7
Tomporira skiinader Grelgaer | de fal lgangars llr skiders radovisads, ForIYining il steg 2 1802 1802
respektive skatteméassiga varden ar olika. Temporara skillnader har resulterat Forflyttning fran steg 2 -128,5 -128,5
i uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar avseende féljande Forflyttning till steg 3 96,3 96,3
poster. Forflyttning fran steg 3 -1,9 -1,9
Bortskrivningar -424 .1 -94.2 -67,7 -586,0
Uppskjuten skattefordran Atervinningar 0,0
mkr 2018 2017 Valutakursjusteringar 67,4 14,8 1,5 83,7
Skatteeffekt vid Gvergang till IFRS 9 13,7 - Ovrigt 10,9 42 22,3 37,4
Summa 15/ 00 Utianing till allménheten brutto
31 december 2018 4894,8 513,3 180,1 5588,2
Uppskjuten skatteskuld
mkr 2018 2017
Orealiserat resultat derivat 0,8 - mkr Steg 1 Steg2 Steg3 Summa
Summa 0,8 0,0 Reserveringar 1 januari 2018 33,2 31,2 58,7 123,1
Nya, férvarvade och borttagna
finansiella tillgangar, netto 33,1 18,0 12,9 64,0
0 Forflyttning till steg 1 8,5 8,5
14 Kassa och tilgodohavanden Forfyttning fran steg 1 57 57
hOS Centralbank Forflyttning till steg 2 3,1 3,1
Forflyttning fran steg 2 -12,5 -12,5
Forflyttning till steg 3 9,8 9,8
mkr 2018 2017 E5ifiytining fran steg 3 04 04
Tillgodohavanden hos centralbanker 13,7 55 Omvirdering till f8ljd av fréndring
Summa 13,7 55 jkreditrisk 15,7 5,0 16,3 56
-varav utlandsk valuta 137 55 Bortskrivningar 28 103 493 62,4
Atervinningar 29,6 29,6
Valutakursjusteringar 1,1 0,8 1,0 2,9
o . o A Ovrigt -1,3 -3,7 45 9,5
1 5 Belanmngara statsskuldsforblndelser Reserveringar 31 december 2018 50,4 31,6 74,1 156,1
mkr 2018 2017
Belaningsbara statspapper 2121 91,0
Andra belaningsbara vardepapper - -
Summa 2121 91,0
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17 Immateriella anlaggningstiligangar

20 Férutbetalda kostnader och

upplupna intakter

mkr 2018 2017
mkr 2018 2017
Anskaffningsvarde 43,4 37,0 Forutbetalda kostnader 45,7 49,7
Ackmulerade av- och nedskrivningar -24,9 -18,3 Férutbetalda hyror 0,3 2,2
Redovisat virde 18,5 18,7  Summa 46,0 51,9
Ingaende redovisat varde 18,7 27,3
Valutakursdifferenser 0 o 27 Upplaning fran allménheten
Inkép 6,6 16,7
Avskrivningar -6,8 -25,4
Utgaende redovisat varde 18,5 18,7
mkr 2018 2017
Upplaning fran allmanheten
1 8 Maskiner och inventarier varav svensk valuta 4029,2 29134
varav utlandsk valuta 1517,9 358,2
Summa 55471 3271,6
mkr 2018 2017
Ingadende anskaffningsvarde 12,3 11,0
Arets investeringar 18 23 22 (")vriga skulder
Arets forsaljningar 0,4 1,0
Utgaende anskaffningsvérde 13,7 12,3
ke 2018 2017 ™ 2018 2017
Skatteskuld 8,0 6,9
Ingadende avskrivningar enligt plan 7,0 -5,6 atiesiku
Leverantorsskulder 22,0 9,7
Aterféring avskrivningar salda och utrange- Derivatinstrument 0,0 2,5
rade inventarier 17 07  Fondiikvidskuld 26,9 00
Omrakningsdifferenser 0,0 0,2 Ovriga skulder 19,9 21,4
Arets avskrivningar 4,2 2,3 Summa 76,8 40,5
Utgaende avskrivningar enligt plan 9,5 7,0
Utgaende redovisat varde 4,2 5,2 .
23 Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter
19 Ovriga tillgangar
mkr 2018 2017
Upplupna semesterléner 6,9 6,2
mkr 2018 2017 Upplupna sociala avgifter 1,9 1,4
Skattekonto 3,4 2,7 Beraknade upplupna sociala avgifter 1,8 17
Skattefordran 10,5 0,0 Ovriga upplupna kostnader 8,7 12,6
Ovriga fordringar 16,0 29 Periodisering Leasinghyror 0,3 0,0
Summa 200 56 Summa 19,6 22,1
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24 Verkligt varde

2018-12-31
Finansiella tilgangar  Finansiella tillgangar  Finansiella tillgangar
& skulder vdrderade  vérderade till verkligt & skulder som redo-
till verkligt vérde via vérde via ovrigt visas till upplupet
mkr resultatrakningen totalre sultat anskaffningsvarde Summa
Finansiella tillgangar
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 13,7 13,7
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 46,4 165,7 2121
Utlaning till Kreditinstitut 840,2 840,2
Utlaning till Allméanheten 5432,1 5432,1
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 0,0
Aktier och Andelar i koncernféretag 0,0
Aktier och Andelar 0,0
Ovriga tillgangar 29,8 29,8
Derivatinstrument 5,0 5,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 46,0 46,0
Summa Tillgangar 51,4 0,0 6 527,5 6 578,9
Finansiella skulder
Upplaning fran allménheten 55471 55471
Efterstallda skulder 267,3 267,3
Derivatinstrument 0,0
Ovriga skulder 69,6 69,6
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19,6 19,6
Summa skulder 0,0 0,0 5903,6 5903,6
2017-12-31
Finansiella tillgangar
& skulder vérderade
. till verkligt vérde via
Ovriga finansiella Lanefordringar och  Finansiella tillgangar resultatrakningen
mkr skulder kundfordringar som halls till forfall (innehav for handel) Summa
Finansiella tillgangar
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 55 55
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 80,9 10,0 90,9
Utlaning till Kreditinstitut 833,4 834,7
Utlaning till Allméanheten 2 856,7 2 858,0
Ovriga tillgangar 5,6 42
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 51,9 53,7
Summa Tillgangar 0,0 37531 80,9 10,0 3847,0
Finansiella skulder
Upplaning fran allménheten 32716 3271,6
Efterstallda skulder 15,0 15,0
Ovriga skulder 38,0 2,5 41,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 22,2 23,6
Summa skulder 3 346,8 0,0 0,0 2,5 3351,0
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Berdkning av verkligt varde

Bolaget tillampar IFRS 7 for finansiella instrument som

varderas till verkligt varde i balansrékningen. Darmed kravs

upplysningar om vardering till verkligt varde per niva i foljan-
de verkligt varde-hierarki:

. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgangar eller skulder (niva 1)

- Andra observerbara data for tillgangen eller skulder an
noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt
(dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda
fran prisnoteringar) (niva 2)

. Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (niva 3)

Bolaget innehar derivatinstrument samt en fond i LCR-syfte
varderade till verkligt varde i sina finansiella rapporter, se
"Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt
varde via resultatrédkningen”.

Varderingen av fonden inhdmtas fran noterade priser pa en
aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder, dvs
niva 1.

Varderingen av derivat baseras pa observerbara data for
tillgangen eller skulden, d v s niva 2.

Inga omklassificeringar har gjorts mellan de olika nivaerna
under 2018. Kop av fonder har skett under aret med 36,4
mkr.

For finansiella instrument som ar noterade pa en aktiv
marknad bestadms verkligt varde med utgangspunkt fran till-
gangens noterade kopkurs pa balansdagen utan tillagg for
transaktionskostnader vid anskaffningstillfallet. Ett finansiellt
instrument betraktas som noterat pa en aktiv marknad om
noterade priser med latthet finns tillgédngliga pa en bors, hos
en handlare, maklare, banker, etc. och dessa priser repre-
senterar faktiska och regelbundet férekommande marknad-
stransaktioner pa affarsmassiga villkor.

Verkliga varden for derivatinstrument i form av valutatermi-
ner baseras pa indata fran extern affarsbank. Verkligt varde
for fonden baseras pa indata pa priser i de underliggande
tilgangarna fran en extern affarsbank. For vardering av
finansiella tillgangar och skulder i utlandsk valuta inhamtas
valutakurser fran en extern affarsbank.

For ovriga finansiella tillgangar och skulder varderas enligt
upplupet anskaffningsvarde.

Verkliga varden for derivatinstrument i form av valutatermi-
ner baseras pa indata fran extern affarsbank.

Inga omklassificeringar har gjorts mellan de olika nivaerna
under 2018. K&p av fonder har skett under aret med 36,4
mKr.
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25 Kapitaltackning

Kapitaltackningsanalys

Informationen om Koncernens kapitaltackning i detta dokument
avser sadan information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4

§§ Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS
2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag och som avser information som framgar av artiklarna
92.3 d och f, 436 b och 438 i férordningen (EU) nr 575/2013
och av 8 kap. 7 § i Finansinspektionens foreskrifter och all-
manna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar
samt kolumn a bilaga 6 i kommissionens genomférandeforord-
ning (EU) nr 1423/2013. Ovriga upplysningar som kravs enligt
FFFS 2014:12 och foérordningen (EU) nr 575/2013 lamnas pa
Koncernens hemsida www.avida.se.

Koncernens strategi for kapitalhantering ar att halla ett kapital
som med god marginal éverstiger miniminivan inklusive samla-
de buffertkrav.

Metodval

Koncernen har valt att anvanda schablonmetoden for kreditris-
ker. For operativa risker har koncernen valt basmetoden.
Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststallande av koncernens lagstadgade kapitalkrav gal-
ler lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag, Forordning (EU) nr 575/2013, lagen om
kapitalbuffertar (2014:966) samt Finansinspektionens fore-
skrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar.

Syftet med reglerna ar att sakerstalla att Avida hanterar sina
risker och skyddar kunderna. Reglerna sager att kapitalbasen
ska tacka kapitalbehovet inklusive minimikapitalkravet enligt
Pelare 1 for kreditrisk, marknadsrisk och operativa risker samt
samlat buffertkrav.

Kapitalplanering

Koncernens strategier och metoder for att vardera och uppratt-
halla kapitalbaskraven féljer av koncernens process for Intern
kapital- och likviditetsutvardering (IKLU). Denna process syftar
till att beddma om det interna kapitalet ar tillrackligt for att ligga
till grund for aktuell och framtida verksamhet och for att saker-
stélla att kapitalbasen har ratt storlek och sammansattning.
Processen ar ett verktyg som sakerstaller att koncernen pa ett
tydligt och korrekt satt identifierar, varderar och hanterar alla de
risker koncernen ar exponerad for samt gér en bedémning av
sitt interna kapitalbehov i relation till detta. | detta ingar att kon-
cernen ska ha dndamalsenliga styr- och kontrollfunktioner och
riskhanteringssystem.

Den interna kapital- och likviditetsutvarderingen genomférs
atminstone arligen. Kvartalsvis offentliggdrs koncernens kapital-
och likviditetssituation.

Utgangspunkten fér koncernens IKLU process ar koncernens
finansiella budget/prognos, makroekonomiska prognoser fran
centralbanker och konjunkturinstitut samt riskidentifierings- och
sjalvutvarderingsworkshops med ledande befattningshavare.
Med dessa riskanalyserna som bakgrund har darefter varje

individuell risk analyserats och hanteringen av risken har doku-
menterats. Riskerna har darefter kvantifierats baserat pa den
metod som koncernen har ansett varit lamplig for respektive
riskslag. En beddmning for varje riskslag har darefter gjorts
avseende om ytterligare kapital utéver Pelare 1 kravet ar nod-
vandigt for att tdcka det specifika riskslaget.

Internt bedomt kapitalkrav

Per 31 december 2018 uppgick det internt bedémda kapi-
talkravet till 62,4 MSEK (38,0). Det interna kapitalkravet i
Pelare 2 bedéms av koncernen besta av foljande risktyper:
Kreditkoncentrationsrisk, Ranterisk i bankbok och Affarsrisk.
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25 Kapitaltackning, forts.

Kapitaltdackning

mkr 2018-12-31 2017-12-31
Karnprimarkapital efter eventuella avdrag 686,9 4955
Supplementart kapital efter eventuella avdrag 256,0 9,0
Kapitalbas 942,9 504,5
Riskexponeringsbelopp 5038,0 27819
Kapitalkrav 403,1 2225
varav: kapitalkrav for kreditrisk 348,1 190,4
varav: kapitalkrav for marknadsrisk 9,7 0,6
varav: kapitalkrav operativ risk 453 31,5
Justering for 6vergangsregel 0,0 0,0
Summa kapitalkrav 403,1 222,6
Karnprimarkapitalrelation 13,64% 17,81%
Primarkapitalrelation 13,64% 17,81%
Total kapitalrelation 18,72% 18,14%
Totalt kérnpriméarkapitalkrav inklusive buffertkrav 435,4 2341
varav: Kapitalkonserveringsbuffert 125,9 69,5
varav: Kontracyklisk buffert 82,7 39,4
varav: Systemriskbuffert 0,0 0,0
Karnprimarkapital tillgangligt att anvanda som buffert* 9,14% 13,31%

*Kéarnprimarkapitalsrelation minus lagstadgat minimikrav pa 4,5% exklusive buffertkrav.
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25 Kapitaltackning, forts.

Kapitalbas
mkr 2018-12-31 2017-12-31
Kéarnprimarkapital
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfond 69,9 69,9
Balanserade vinstmedel samt reserver 575,5 4443
Avgar:
- Immateriella tillgangar 18,5 18,6
- Nettovinst till f6ljd av kapitalisering av framtida inkomster 0,0 0,0
- Justeringar som avser orealiserade vinster 0,0 0,0
- Uppskjutna skattefordringar 0,0 0,0
- Ovrigt 0,0 0,0
Aterlaggning enligt évergangsregler till IFRS 9 60,0 0,0
Summa karnprimarkapital 686,9 495,6
Ovrigt priméarkapital 0,0 0,0
Eviga férlagslan 0,0 0,0
Avdrag ifran primart och supplementart kapital (halften darav) 0,0 0,0
Summa 6vrigt primarkapital 0,0 0,0
Supplementart kapital 0,0 0,0
Tidsbundna forlagslan 256,0 9,0
Avdrag enligt begransningsregel 0,0 0,0
Summa supplementart kapital 256,0 9,0
Total kapitalbas 942,9 504,6
Kapitalplanering (EU nr 575/2013).
| kapitalbasen ingar styrelsens férslag till vinstdisposition. Det finns inga pagaende eller férutsedda materiella eller ratts-
Foretagets karnprimarkapitaltillskott uppfyller de villkor och liga hinder fér en snabb &verféring av medel ur kapitalbasen
bestdmmelser som f6ljer av kapitaltackningsforordningen eller aterbetalning av skulder mellan moderféretag och dess

dotterforetag.
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25 Kapitaltackning, forts.

Specifikation Kapitalkrav, mkr 2018-12-31 2017-12-31
mkr

1. Exponeringar mot stater och centralbanker 0,0 0,0

2. Exponeringar mot kommuner och darmed jamférliga samfalligheter 0,4 0,0

samt myndigheter

Exponeringar mot administrativa, organ, icke-kommersiella samt trossamfund 0,0 0,0

4. Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0,0 0,0

Exponeringar mot internationella organisationer 0,0 0,0

6. Institutsexponeringar 185 13,3

7. Foretagsexponeringar 38,7 11,4

8. Hushallsexponeringar 286,0 154,5

9. Exponeringar med sakerhet i fastighet 0,0 0,0

10. Oreglerade poster 1,4 3,3

11.  Hogriskposter 0,0 0,0

12.  Exponeringar i form av sakerstélla obligationer 0,0 0,0

13. Positioner i vardepapperisering 0,0 0,0

14. Exponeringar i fonder 0,0 0,0

15.  Ovriga poster 8,1 8,0

Summa kapitalkrav for kreditrisk schablonmetoden 348,1 190,4
Marknadsrisk

Valutakursrisk 9,7 0,6

Summa kapitalkrav for marknadsrisk 9,7 0,6

Operativ risk

Basmetoden 45,3 31,5
Summa kapitalkrav for operativa risker 45,3 31,5
Totalt kapitalkrav 403,1 222,6
Konsoliderad situation uppfyller miniminivan for kapitalba- Avida Finans AB (publ) (institutet) har en kapitalbas som &éver-
sen vilket motsvarar en kapitalbas som minst uppgar till det stiger startkapitalet om 42 650 000 kronor (det kapital som
totala minimikapitalkravet. kravdes nar verksamheten fick koncession att driva bankrorel-
se).
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26 Efterstallda skulder

mkr ISIN Nominellt Réntesats % Utgivningsdag Forfallodag 2018 2017
AVF 001 Avida Finans AB 18/28 FRN C SUB SE0010100883 250 3m Stibor + 6,5 2018-11-06 2028-11-06 252,3 -
Avida Finans AB 14/21 FRN 15 3m Stibor + 5,25 2014-12-01 2021-12-31 15,0 15,0
Summa 265 267,3 15,0
2/ stallda sakerheter och eventualforpliktelser 29 Forslag till vinstdisposition
Stallda sakerheter
kr
mkr 2018 2017 . . . - .
- - - Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:
Foretagsinteckningar 0,0 16,5 .
Stalld i 150.0 150.0 Balanserade vinstmedel 607 537 012
< a8 garanter 1:0’0 1;‘5 Arets resultat 60 585 130
umma : ’ Totala tillgdngliga vinstmedel att disponera 668 122 142
Eventualférpliktelser
mkr 2018 2017 Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att
Garantiférbindelser 498,2 292,8
Summa 498.2 2028 i ny rékning 6verférs 668 122 142
Summa balanserade vinstmedel 668 122 142

28 Narstaende

Avida Holding AB, organisationsnummer 556780-0593 (med séte i Sverige),
ager 100 % av Avida Finans AB (publ)s aktier och har bestdmmande inflytande
Over Avida. Avida Holding AB ar ocksa moderforetag i den koncern i vilken Avida
Finans AB (publ) ingar och for vilken koncernredovisning upprattas.Avida Inkas-
s0 AS, org. nr 913778367 bedriver inkassotjanster och ar helagt dotterbolag till
Avida Holding AB.

Féljande transaktioner har skett med narstaende:

(a) Forsaljning av varor och tjanster

mkr 2018 2017
Administrativa tjanster till Avida Inkasso AS 0,4 3,6
Summa 0,4 3,6

(b) Fordringar och skulder vid arets slut till foljd av forsaljning och kép av varor
och tjanster

mkr 2018 2017
Nettofordingar Avida Inkasso AS 3,4 1,4
Summa 3,4 1,4

30 Handelser efter balansdagen

Avidas styrelseordférande Stefan Alexandersson, valde att ldmna sitt uppdrag
i februari 2019. Stefan Alexandersson ersattes av Geir Langfeldt Olsen.
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Definitioner

Alternativa nyckeltal’

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Justerat resultat dividerat med genomsnittligt justerat eget kapital
Berékning (76,8 / 589,5 * 100)

K/l -TAL

Totala rérelsekostnader dividerat med totala rorelseintakter, exkluderat
kreditforluster
Berékning (235,3 /408,8 * 100)

KAPITALBAS

Summan av primar- och supplementarkapital minus avdrag enligt
kapitaltackningsforordningen (EU) nr 575/2013 artikel 36

KARNPRIMARKAPITALRELATION

Karnprimarkapital dividerat med det totala riskvédgda exponeringsbeloppet
Berékning: (686,9 / 5 038,0* 100)

LIKVIDITETSTACKNINGSGRAD LCR

Likviditetsreservens storlek i relation till ett forvantat stressat
nettokassafléde under en 30-dagarsperiod
Berékning (225,8 / 153,2)

PRIMARKAPITALREALTION

Primarkapital dividerat med det totala riskvagda exponeringsbeloppet
Berékning (686,9 /5 038,0 * 100)

RESERVERINGSGRAD IFRS 9

Reserv avsatt vid periodens utgang for framtida kreditforluster i relation
till utlaning till allmanheten (brutto) vid periodens utgang
Berékning (156,1/ 5 588,2 * 100)

"Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-matt) ar

finansiella matt 6ver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stall-

ning eller kassafléde som inte definieras i tillampligt redovisningsregelverk
(IFRS) eller i det fjarde kapitalkravsdirektivet (CRD IV) eller i EU:s kapi-
talkravsférordning nr 575/2013 (CRR).

DEFINITIONER

RISKEXPONERINGSBELOPP

Med riskvagda exponeringar avses asatt varde pa en exponering, i och utanfor
balansrakningen

RANTENETTO

Ranteintakter och leasingintakter minus rantekostnader och leasingavskrivningar
Berékning (469,3-59,5)

SOLIDITET

Justerat eget kapital vid arets utgang dividerat med totala tillgangar vid arets
utgang
Berékning: (690,0/ 6 601,7 *100)

TOTAL KAPITALRELATION

Kapitalbasen dividerat med det totala riskvédgda exponeringsbeloppet
Berékning (942,9 /5 038,0 * 100)

TOTALRESULTAT EFTER SKATT

Totalresultat inklusive komponenter som har eller kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen

VINSTMARGINAL

Resultat fére bokslutsdispositioner dividerat med rérelseintékter
Berékning (60,6 / 408,8 * 100)

Avida Finans anvander alternativa nyckeltal nar det ar relevant for att folja
upp och beskriva bankens finansiella situation och 6ka jamférbarheten mellan
perioderna. Dessa behdver inte vara jamférbara med liknande nyckeltal som
presenteras av andra bolag.



STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS UNDERSKRIFT

Styrelsens och
verkstallande direktorens underskrift

Arsredovisningen har godkants fér utfardande av styrelsen den 8 maj 2019.
Balans- och resultatrékning blir foremal for faststallelse pa arsstamman.

Christian Bjgrnstad Geir Langfeldt Olsen Celina Midelfart
Ledamot Ordférande Ledamot
Tord Topsholm Hakon Reistad Fure
Verkstéllande direktor Ledamot

Var revisionsberattelse har avlamnats den 10 maj 2019
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson

Auktoriserad Revisor
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REVISIONSBERATTELSE
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Avida Finans AB (Publ), org.nr 556230-9004

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Avida Finans AB (Publ) for &r 2018.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
viardepappersbolag och ger en i alla viasentliga avseenden rittvisande bild av Avida Finans AB (Publ)s finansiella
stillning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med &rsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrikningen och balansrikningen for Avida Finans AB
(Publ).

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar férenliga med innehéllet i den kompletterande rapport
som har 6verlamnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till
Avida Finans AB (Publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vira uttalanden.
Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade vér revision genom att faststélla vasentlighetsnivé och bedoma risken for vasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade séarskilt de omraden dar verkstallande direktoren och styrelsen gjort
subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstéillande direktoren dsidosétter den interna
kontrollen, och bland annat 6vervigt om det finns beldgg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vasentliga felaktigheter till f61jd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en &ndamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med héansyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken bolaget verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av vir bedomning av visentlighet. En revision utformas for att
uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till f6ljd av oegentligheter eller fel. De betraktas som vasentliga om enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindarna fattar med grund i de
finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststéllde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa 6verviaganden faststillde vi revisionens inriktning och
omfattning och vira granskningsatgirders karaktir, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.
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Sdrskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omréden for revisionen dr de omraden som enligt var professionella bedomning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omréden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stillningstagande till, rsredovisningen som helhet, men vi gor inga

separata uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sarskilt
betydelsefulla omradet

Redovisning for befarade kreditforluster

Per 31 december 2018 uppgér Avida Finans AB
balanspost Utlaning till allmdnheten till 5 432
MSEK, netto efter avdrag for reserv for befarade
kreditforluster om 156 MSEK. Balansposten utgor
diarmed ca 82% av den totala balansomslutningen
och ar sdledes en visentlig del av bolagets
balansrakning.

Fran 1 januari 2018 tillimpas IFRS 9, den nya
redovisningsstandarden for redovisning av
finansiella instrument. Den nya modellen for
berikning av reserv for befarade kreditforluster har
inneburit en stor férandring och kraver, utéver
systemstdd, ytterligare bedomningar for att kunna
faststilla dtervinningsvardet. For en beskrivning av
fordringarnas typ och storlek, forknippade risker,
viktiga redovisnings- och virderingsprinciper,
inklusive effekten av 6vergang till IFRS 9, och
information kring ledningens vésentliga
uppskattningar, hanvisar vi till bolagets beskrivning
i Not 2 Redovisnings- och virderingsprinciper, Not
3 Risker och Not 16 Utldning till allmdnheten.

For att faststélla storleken pé reserv for befarade
kreditforluster maste foretagsledningen gora
bedomningar om lantagarnas framtida
aterbetalningsformaga. Detta innebar subjektiva
bedomningar bade vad giller nér i tiden
reserveringar ska redovisas och storleken pa
reserveringarna. Den inneboende komplexiteten i
kombination med postens storlek dkar risken for
visentliga felaktigheter i den finansiella
rapporteringen och gor viardering av ldnefordringar
till ett sdrskilt betydelsefullt omrade i revisionen.

Var revision av bolagets av reserv for befarade krefitférluster
och virdering av lanefordringar har omfattat bade test av den
interna kontrollen och substansgranskning av
kreditreserveringar.

Test av intern kontroll har innefattat:

e granskning av godkdnnandeprocessen for nya krediter,

e granskning av information i systemet mot uppréttade
avtal,

e testning av generella IT-kontroller sésom
behorighetstilldelning, dtkomst till applikationer och
forandringar i produktionsmiljo,

e testning av kreditreserveringsprocessen

Vid var substansgranskning har revisionsteamets arbete

innefattat:

e intervjuer med Avidas ansvariga for reserveringar i syfte
att utvardera viktiga antaganden och bedémningar,

e granskning och avstimning av reserveringsmodell
jamfort med redovisningen

e utvardering och stickprovsvis kontrollberakning av
modellen avseende kreditreserveringarna

I vér granskning enligt ovan har vi anvant oss av PwC:s
specialister pé virdering. Var revision har vidare granskat att
Avidas anvinda modell ar i linje med IFRS.

Per definition 4r bedomning av reserv for befarade
kreditforluster behaftad med inneboende osékerhet. Vi har
som ett resultat av var granskning inte rapporterat nagra
vasentliga iakttagelser till revisionsutskottet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en riattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och
verkstillande direktoren ansvarar daven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvindig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa

fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direkt6ren for bedémningen av
bolagets forméaga att fortséitta verksamheten. De upplyser, nir s ar tillimpligt, om férhéllanden som kan paverka
formégan att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.
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Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nigra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel, och att lamna en revisionsberéttelse
som innehéller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sikerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en visentlig felaktighet
om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara viasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anviandare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning for Avida Finans AB (Publ) for r 2018 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoéter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhéllande till Avida Finans AB (Publ) enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriaffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sé att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstéllande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vért mél betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

+ fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pédnagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vért mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sédkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberittelsen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, utsigs till Avida Finans AB (Publ)s revisor av bolagsstimman den 29 juni
2018 och har varit bolagets revisor sedan 2009.

Stockholm den 10 maj 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
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