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Jag vill inleda med att rikta ett stort tack till alla
fantastiska medarbetare pa Avida. Utan deras
kompetens, motivation och drivkraft hade var enorma
I6nsamma tillvaxt de senaste aren inte varit mojlig.

En omvarld i standig forandring

Att det hander mycket i och omkring bank- och
finanssektorn de senaste aren har nog inte undgatt
nagon. Pa det makroekonomiska planet har vi borjat
bromsa in nagot fran den hégkonjunktur och
lagrantemiljo som praglat var omvarld de senaste
aren. Nya regelverk infors kontinuerligt dar vi bland
annat sag inférandet av GDPR under aret och i Sverige
har nya regleringar av hograntekrediter inforts. |
Norge kommer bade ett skuldregister och ny
lagstiftning kring konsumentkrediter inféras under
2019. Dessa regelskarpningar ar i grunden sunda och
pa Avida ar vi val forberedda pa att hantera detta i var
verksamhet. Vi har processer och kontrollsystem pa
plats och de produkter vi erbjuder har inte de hoga
rantenivaer som de nya reglerna ska begransa. Nya
okade kapitalkrav for norska banker har inforts och
for oss innebar det en 6kad konkurrenskraft for var
verksamhet i landet. Detta kommer med stor
sannolikhet ocksa leda till en konsolidering av den
norska bankmarknaden, vilket vi bevakar med stort
intresse.

Nar det galler makroekonomiska faktorer som
paverkar var verksamhet pekar det mest pa att vi nu
gar in en lugnare konjunkturfas med férsiktigt
stigande rantor. For oss kommer den formodade fort-
satta rdnteuppgangen gynna var verksamhet och
strategin att bygga en valdiversifierad lanebok med
en sund exponering i flera lander och mot bade
privatpersoner och féretag har visat sig mer relevant
an nagonsin.

Som en liten snabb uppstickare i en traditionstyngd
och langsam bransch &r den pagaende digitalisering
nagot som vi verkligen valkomnar. Vi har redan idag
digitaliserat stora delar av var verksamhet, men vi
digitaliserar inte till vilket pris som helst, dar den
personliga relationen till vara kunder &r viktig
kommer vi fortsatt prioritera just det.

Fortsatt stark tillvaxt for Avida

Né&r vi summerar 2018 kan vi se tillbaka pa ett ar som
innebar en enorm tillvaxt. En tillvaxt som gjorts moijlig
av de kapitaltillskott som gjordes under aret, under
tredje kvartalet gav vi ut en T2-obligation pa 250
MSEK som borsnoterades pa Nasdaq Stockholm.
Obligationen var en av de storsta i sitt slag i

forhallande till storlek pa bolaget som Avida har idag.
2018 togs ocksa nytt eget kapital in pa 160 MSEK
vilket ger oss en 6kning bade pa kdrnprimarkapital
och totalt kapital. Avida har fortsatt visat upp god
tillvaxt och vi levererar enligt var plan dar vi
prognostiserat att ha 10 mdr SEK i utlaning 2020. Vi
kan se att alla vara tre marknader har utvecklats val
bade inom bade konsument- och foretagsutlaning.

Affarsomrade Foretag — Business Finance, har fortsatt
att leverera enligt plan och okat affarsvolymen,
samtidigt som riskerna har minskat. Vi har byggt en
organisation som klarar av allt mer komplexa affarer i
en mer internationell miljo och tack vare det har vi
vunnit flertalet nya stora affarer under aret. Lan till
foretag ar en marknad med fortsatt stor potential och
vi har byggt upp var affar metodiskt och ar nu redo att
skala upp volymer. Business Finance ar dven framat
ett strategiskt satsningsomrade for Avida.

Affarsomrade Konsument - Consumer Finance har
vaxt enligt plan under aret. Aven om konkurrensen ar
tuff ser vi att vara analysteam, scorekort, samarbeten
och digitala marknadsfoéring levererar bra och
I6nsamma kunder. Vi ser ocksa att vi skapar stort
mervarde genom att kunderna far en snabb och enkel
digital process och att de kan flytta befintliga, dyrare
Ian, till oss och genom det sdnka sina manads-
kostnader och fa en trygg finansiell partner.

Framtiden

Under 2019 kommer vi fortsatta satsa pa tillvaxt och
vi kommer ha tydligt fokus pa att 6ka vara marginaler.
Vi kommer fortsatt att vara 100 % koncentrerade pa
att lana ut pengar till foretag och privatpersoner med
malet att bli bast pa marknaden med en hogt
specialiserad och effektiv organisation.

Under aret kommer vi fortsatta gora det vi ar bast pa,
noga folja vara kunders behov och félja med dit deras
affarer tar dem. Som ett led i det arbetet lanserar vi
under 2019 laneprodukter for smaforetag baserad pa
vara heldigitala processer och var kreditbedomning.

Jag ser att vi framat kommer att kunna skapa en
mycket god avkastning med god riskspridning
samtidigt som vi skapar varde fér de kunder vi arbetar
med. Jag ser dven att den starka tillvaxt som Avida
genererat hittills kommer att kunna fortsatta i manga
ar framover utan att mattas av.

Stockholm 2018-12-31

Tord Topsholm, VD Avida Finans AB



Avida Finans AB (publ) med organisationsnummer
556230-9004, ar ett helagt dotterbolag till Avida
Holding AB, organisationsnummer 556780-0593.
Det &r i Avida Finans AB (publ) som den
huvudsakliga verksamheten sker. Avida Finans AB
(publ) har sedan ar 2000 tillstand av
Finansinspektionen som kreditmarknadsbolag.
Verksamheten bestar av finansieringstjanster mot
foretag och utlaning till konsumenter,
inkassohantering samt inlaning till allmanheten.

Affarsomrade Consumer Finance omfattar utlaning
till och inlaning fran privatkunder. Bolaget erbjuder
kontokrediter samt lan utan sdkerheter till
inlaningskonton med en av marknadens battre
rantor.

Affarsomradet Business Finance erbjuder
foretagskrediter som fakturakop, fakturabelaning
samt Ian.

Avida har verksamhet i Sverige, Norge och Finland.

Avida har vuxit kraftigt under aret bade pa
konsument- och foretagssidan. Laneportféljen har
vuxit med nara 90 procent till 5 325 mkr. Tillvaxten
har kommit bade fran foretags- och
konsumentportfdljen i samtliga marknader.

Inom foretagssegmentet har ett skifte fran
hogriskexponeringar inom B2C factoring till mer
langsiktigt hallbara exponeringar med lagre risk
skett. Detta har lett till forbattrad kreditkvalitet
och lagre kreditforluster samt en forbattrad
riskjusterad marginal. Factoringaffaren ar mycket
skalbar da den hanterar fakturaflodet helt digitalt.

Konsumentportfoljen har ocksa haft kraftig tillvaxt
framforallt andra halvan av aret. Tillvaxten ar
drivet framst av Sverige, men tillvaxt har ocksa till

viss del kommit fran Norge och Finland. Det rader
stor konkurrens pa konsumentlanemarknaden
vilket pressat marginalerna nerat under stora delar
av aret, dock har ny volym under sista kvartalet
framforallt i Sverige visat pa hogre marginaler.

Rantenettot har 6kat med 38 procent till 409 mkr.
Okningen ar drivet av volymé&kningen inom
foretags- och konsumentsegmentet. Marginalerna
har forsamrats nagot pa grund av ovan namnda
skifte inom féretagsportfoljen och pressade
marginaler inom konsumentaffaren. Bolagets
rantekostnader i forhallande till utlaningen har
Okat marginellt under aret da kostnaden for
inlaning fran allmanheten okat, samt att kostnaden
for T2 obligationen har 6kat genomsnittlig
finansieringskostnad.

Kostnaderna har 6kat med 18 procent till 234 mkr,
vilket framst ar drivet av 6kade personalkostnader
och IT-kostnader. Avida ar pa vag att byta
affarsplattform fér konsumentlaneportféljen, vilket
drivit kostnader under framst forsta halvan av aret.
Den underliggande affdaren bade inom konsument-
och forstagssegmentet har ingen 6kning av
kostnader under aret.

Kreditférlusterna 6kade pa grund av den kraftiga
tillvéxten i konsumentportfoljen. Efter inforandet
av nya redovisningsregler, IFRS 9, reserverar
bolaget for framtida kreditforluster tidigare i
kreditcykeln. Detta straffar bolag under stark
tillvaxt med férhallandevis liten portfélj hardare an
bolag med en stérre portfolj dar tillvaxten relativt
sett &r lagre. Den Okade reserven foér nyutlaning ar
det som framst drev pa den 6kade kreditférlusten
2018. Faktiska forluster i relation till genomsnittlig
utestaende balans minskade under aret.
Kreditforlusterna inom féretagssegment minskade
under aret efter att den mer riskfyllda
exponeringen inom B2C minskat i omfattning

Avida redovisar ett resultat foret skatt pa 78 mkr
en 6kning med 62 procent.



Femarsoversikt

2018 2017 2016 2015 2014
Rantenetto 409 305 192 140 131
Resultat fore kreditforluster 175 104 58 46 41
Kreditforluster, netto -97 -55 -45 -32 -31
Rorelseresultat 78 48 13 13 10
Utlaning till kreditinstitut 841 833 196 80 106
Utldning till allméanheten 5325 2857 1601 503 414
Upplaning fran allmanheten 5581 3272 1678 485 466
Eget kapital 690 519 251 130 62
Soliditet (%) 10,4 13,4 12,8 20,4 11,3
K/l relation 0,57 0,66 0,70 0,67 0,68
Avkastning pa eget kapital (%) 13,3 15,1 6,6 14,0 17,1
Total kapitalrelation (%) 18,7 18,1 14,9 22,5 12,8
Reserveringsgrad IFRS 9 (%) 2,85 4,19 N/A N/A N/A

| verksamheten uppstar olika typer av risker som
t.ex. kreditrisker, marknadsrisker och
likviditetsrisker. | syfte att begransa och kontrollera
risktagandet i verksamheten har bolagets styrelse,
som ytterst ansvarig for den interna kontrollen i
bolaget, faststallt policys och instruktioner for
kreditgivningen och den 6vriga
finansverksamheten. Var riskhantering syftar till att
identifiera och analysera de risker som vi har i var
verksamhet och att for dessa satta lampliga
begransningar (limiter) och forsakra att det finns
kontroller pa plats. Riskerna bevakas och kontroller
gors l6pande att limiter inte dverskrids. Riskpolicy,
riskaptit och riskhanteringssystem gas igenom
regelbundet for att kontrollera att dessa ar
relevanta och t ex aterspeglar gillande
marknadsvillkor samt de produkter och tjanster
som erbjuds. Inom bolaget finns en funktion for
riskkontroll som leds av Riskchefen som ar direkt
understalld verkstéllande direktéren vars uppgift ar
att sammanstalla, analysera och rapportera
bolagets samtliga risker. Funktionen for riskkontroll
overvakar och kontrollerar bolagets riskhantering
som utférs i verksamheten.

Finansiella risker

Nedan foljer en 6versiktlig beskrivning av vara
finansiella risker.

Kreditrisk, Med kredit-/motpartsrisk avses risken
att bolaget inte erhaller betalning enligt
overenskommelse och/eller kommer att gbra en
forlust pa grund av motpartens oférmaga att infria
sina forpliktelser. Kreditrisk ar en av de viktigaste
riskerna for bolaget att kontrollera eftersom denna
risk ar en integrerad del av kreditgivningen.

Marknadsrisk/Valutakursrisk, Valutakursrisk ar
risken for forluster relaterade till forandringar i
valutakurser som bolaget har exponeringar i.
Bolaget ar exponerat mot transaktionsrisker som
avser att vardet av in- och utbetalningar i annan
valuta an SEK paverkas negativt av rorelser i
valutakurserna. For att minimera denna risk
anvander bolaget sig av terminssdkringar. Bolaget
ar ocksa exponerat for omrakningsrisk vilken
uppstar eftersom Avida Finans AB (publ) har filialer
i Norge och Finland.

Marknadsrisk/Rénterisk, Ranterisk uppstar om det
finns en skillnad i rantebindning mellan tillgangar
och skulder i bolagets balansrakning. Den absoluta
majoriteten av utlaningen sker idag till rorlig réanta
vilket betydligt begrdnsar exponeringen mot
ranterisk.

Likviditetsrisk, Likviditetsrisk ar risken att bolaget
inte kan klara I6pande utbetalningar och andra
ataganden i ett kort perspektiv. Bolaget har likvida
medel som garanterar likviditeten samt har
mojligheten att omedelbart begrdnsa forvarven av
nya fordringar vilket direkt minskar denna risk.



Kreditrisk

Med kredit-/motpartsrisk avses risken att bolaget
inte erhéller betalning enligt 6verenskommelse

och/eller kommer att gora en forlust pa grund av
motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser.

Storre kreditengagemang (kredittagarens samtliga
egna forbindelser och ansvarsfoérbindelser)
omprovas minst en gang arligen i behorig
kreditbeviljande instans.

Bolagets rutiner for 6vervakning av forfallna
betalningar och oreglerade fordringar syftar till att
minimera kreditforlusterna genom en tidig
upptackt av betalningsproblem hos kredittagarna
och en atféljande snabb handlaggning av
féorekommande kravdrenden. Overvakningen sker
med stod av ett sarskilt kravsystem som med
automatik bevakar och paminner om nar
kravatgard ar erforderlig.

Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken for finansiell forlust i form
av minskade marknadsvarden eller forhojda
kostnader till féljd av forandringar i valutakurser,
kreditspreadar eller rantor. Avida exponerar sig
mot valutakursrisk och ranterisk i verksamheten.
Avida berdknar exponeringar mot valutakursrisk i
enlighet med tillsynsférordningen (CRR 575/2013)
samt exponeringar mot ranterisk i bankbok i
enlighet med Finansinspektionens foreskrifter.

Avida har under aret eliminerat
valutakursriskexponeringen mot Norska Kronor
(NOK/SEK) genom fortsatt 6kad inlaning i Norge.
Samtidigt har utlaningsportfoljen i Finland 6kat
vilket har 6kat exponeringen mot valutakursrisk
mot Euron (EUR/SEK). Netto har exponeringen mot
valutakursrisken varit stabil under aret. Treasury-
funktionen hanterar valutakursrisken i Avida
framst via valutaderivat och rapportering sker
kontinuerligt till ledningsgruppen och Styrelsen. En
forandring i valutakurserna (NOK/SEK och
EUR/SEK) om atta procent skulle innebara en
teoretisk férsamring av resultatet med 7,6 mkr (0,6
mkr december 2017). Hela beloppet kapitaltacks i
Pelare 1.

Avida har god matchning av l6ptider mellan
tillgdngar och skulder. Mestadelen av ut- och

inlaning dr med rorlig ranta vilket gor att Avida
enkelt kan fordndra rantan vid ranteférandringar
pa marknaden. En andel av utlaningen sker till fast
rénta vilket gor att det finns en exponering. Avidas
strategi ar att exponera sig begransat mot ranterisk
och rapporteringen sker kontinuerligt till
ledningsgruppen och Styrelsen. En
parallellférandring av rantekurvan om 200
rantepunkter skulle indikera en teoretisk
omvérdering av balansboken om 10,8 miljoner
svenska kronor per den 31 december 2018 (6,4
mkr december 2017). Hela beloppet kapitaltacks i
Pelare 2.

Likviditetsplanering

Likval som bolaget har en process for att hantera
storleken pa kapital, har dven bolaget en process
for att sakerstalla likviditet i verksamheten.
Likviditetsplanering ar nara férknippat med
likviditetsrisk och utgar alltid fran en noggrann
analys av densamma.

Likviditetsrisk ar risken for att bolaget far
svarigheter att fullgéra betalningsataganden pa
kort sikt. Likviditetsrisk kan dven uttryckas som
risken for forlust eller férsamrad intjaningsformaga
till foljd av att bolagets betalningsataganden inte
kan fullgéras i ratt tid.

For att sakerstalla bolagets kortfristiga
betalningsformaga vid bortfall eller forsamrad
tillgang till vanligtvis tillgangliga finansieringskallor
haller bolaget en avskild reserv av hogkvalitativa
tillgangar. Bolagets likviditetsreserv definieras i
enlighet med Finansinspektionens féreskrifter FFFS
2010:7 vilket innebar att den enbart bestar av
tillgangliga medel som inte &r ianspraktagna som
sakerheter och som ar pantsattningsbara hos den
svenska, norska eller finska centralbanken.
Likviditetsbufferten innefattar i dagslaget utéver
likviditetsreserven dven medel i kassa/bank under
forutsattning att sadana tillgodohavanden ar
tillgangliga pa féljande bankdag. Minsta storlek pa
likviditetsreserven regleras genom
styrelsebeslutade limiter.

Det finns dven mojlighet att justera inlaningsrantan
for att attrahera ytterligare inlaning fran
allmanheten for att starka likviditetssituationen vid
behov.



VD ansvarar for likviditetshanteringen. Alla nya och
andrade limiter ska godkannas av styrelsen.
Bolagets riskhantering fokuserar i detta avseende
pa att 6vervaka och kontrollera att likviditetsreserv
och likviditetsbuffert ar inom de limiter som
styrelsen har beslutat om samt att analysera om
nagot behov av limitjustering foreligger utifran
forandringar i verksamheten och dess omvarld.

Funktionen for riskkontroll utvarderar
riskhanteringen av likviditetsrisker och har
ansvaret for oberoende analys av de modeller
bolaget anvander for att planera sitt behov av
likviditet samt att likviditetsriskerna motsvarar
bolagets riskaptit. Internrevisorn ar ansvarig for
granskningen av riskhanteringen samt av den
oberoende riskkontrollfunktionen.



Resultatrdkning

2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31

Ranteintdkter
Rantekostnader
RANTENETTO

Erhallen utdelning
Nettoresultat finansiella poster
Ovriga rérelseintikter

SUMMA RORELSEINTAKTER

Allmdnna administrationskostnader
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar
SUMMA KOSTNADER

RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER

Kreditforluster, netto

Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgdngar
RORELSERESULTAT

RESULTAT FORE SKATT
Skatt
ARETS RESULTAT

Rapport 6ver totalt resultat
ARETS RESULTAT

Poster som kan komma att aterféras till resultatrakningen

Verkligt vardeférandringar pa finansiella tillgangar som kan séljas (netto efter skatt)
Valutakursdifferenser vid omrdkning av utlandsverksamhet

Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen

ARETS TOTALRESULTAT

468,1
-59,3
408,8

-2,3
2,4
408,9

-224,8
-9,4
-234,1

174,8
-96,7
0,0
78,1

78,1

17,5
60,6

60,6

-2,7
-2,7

57,9

326,6
-21,7
304,9

0,6
-10,3
6,9
302,1

-184,0
-14,2
-198,2

103,9
55,4
-0,3
48,2

48,2

12,1
36,0

36,0

-0,9
-0,9
-1,8

34,2



Balansrdkning

2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 13,7 5,5
Beldningsbara statsskuldsférbindelser 212,1 91,0
Utldning till kreditinstitut 840,8 833,44
Utldning till allmanheten 5325,4 2 856,7
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 0,0 0,0
Derivatinstrument 5,0 0,0
Aktier och andelar 0,0 0,0
Andra immateriella anldggningstillgangar 18,5 18,7
Maskiner och inventarier 4,2 5,2
Ovriga tillgdngar 30,6 5,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 186,9 51,9
SUMMA TILLGANGAR 6637,2 3 868,0
SKULDER OCH AVSATTNINGAR
Upplaning fran allmdnheten 5581,3 32716
Ovriga skulder 79,2 40,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19,6 23,6
Efterstallda skulder 267,3 15,0
SUMMA SKULDER 5947,4 3336,2
EGET KAPITAL
Aktiekapital 12,8 12,8
Reservfond 1,8 1,8
Fond for utvecklingsutgifter 7,3 5,9
Balanserad vinst 607,3 462,2
Arets resultat 60,6 36,0
SUMMA EGET KAPITAL 689,8 518,7
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 6 637,2 3868,0



Forandring i eget kapital

2018
Balanserade
Fond for vinstmedel
utvecklingsut inkl. arets  Totalt eget
Aktiekapital' Reservfond gifter Reserver resultat kapital
Ingdende balans 1 januari 2018 12,8 1,8 5,9 1,8 496,4 518,7
Arets resultat 60,6 60,6
Omféring av egenupparbetade aktiverade utvecklingsutgifter 1,4 -1,4 0
Ovrigt totalresultat
Effekt av overgang till IFRS 9 (netto efter skatt) -46,9 -46,9
Valutakursdifferenser vid omrdkning av utlandsverksamhet -2,7 -2,7
Summa totalresulat for perioden (netto efter skatt) 12,8 1,8 7,3 -0,9 508,7 529,7
Aktiedgartillskott 160,0 160,0
Utgdende balans 31 december 2018 12,8 1,8 73 -0,9 668,7 689,8
2017
Balanserade
Fond for vinstmedel
utvecklingsut inkl. arets  Totalt eget
Aktiekapital' Reservfond gifter Reserver resultat kapital
Ingdende balans 1 januari 2017 12,8 1,8 2,2 3,6 231,1 2515
Arets resultat 36 36
Omforing av egenupparbetade aktiverade utvecklingsutgifter 3,7 -3,7 0
Ovrigt totalresultat
Verkligt vardeforandringar pa finansiella tillgangar som kan -0,9 -0,9
sdjas (netto efter skatt)
Valutakursdifferenser vid omrdkning av utlandsverksamhet -0,9 -0,9
Summa totalresulat for perioden (netto efter skatt) 12,8 1,8 5,9 1,8 263,44 285,7
Aktiedgartillskott 233,0 233,0
Utgdende balans 31 december 2018 12,8 1,8 5,9 1,8 496,4 518,7



Kassaflodesanalys

2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran rorelsen 1) -239,9 -200,6
Betald rdnta -54,6 -21,7
Erhallen rénta 469,3 326,6
Justering av poster som inte ingdr i kassaflédet 0,0 0,0
Avskrivningar 9,5 14,2
Ovriga ej kassaflédespdverkande poster 2) -0,1 -2,1
280,8 116,4
Betald inkomstskatt -8,7 -0,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring av
rorelsekapital 272,1 116,3
Férandring av rorelsekapital
Okning/Minskning utldning allmanhet -2 565,3 -1311,2
Okning/Minskning av évriga fordringar -175,6 7,6
Okning/Minskning av uppl&ning fran allménhet 2309,8 1615,7
Okning/Minskning av skulder kreditinstitut - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -122,8 459,5
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -150,5 -2,4
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -2,3 -16,8
Investering i Intressebolag - -
Forsadljning av anldaggningstillgangar - 4,6
Investeringar i finansiella tillgangar -121,1 -37,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -274,0 -52,3
Finansieringsverksamheten
Erhallet aktiedgartillskott 160,0 233,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4123 233,9
Periodens kassaflode 15,6 641,2
Likvida medel vid arets borjan 838,9 198,2
Omrakningsdifferens likvida medel - -0,4
Likvida medel vid periodens slut 854,5 838,9
1) Kassaflode fran rorelsen
Rorelseresultat 78,1 48,1
Erhallen ranta -469,3 -326,6
Betald rdnta 54,6 21,7
Kreditforluster 96,7 56,1
-239,9 -200,6
2) Ovriga ej kassaflodespaverkande poster
Vardeforandring avseende aktier och andelar -0,1 -2,1
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Denna delarsrapport ar upprattad enligt Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
om Arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25).

FFFS 2008:25, sa kallad lagbegransad IFRS, innebar
att International Financial Reporting Standards
(IFRS), sasom de godkants av EU, ar tillampliga for
upprattandet av de finansiella rapporterna, med de
begransningar och tillagg som foljer av RFR 2
Redovisning for juridiska personer samt FFFS
2008:25.

Samma redovisningsprinciper tillimpas i senaste
arsredovisning.

Samtliga belopp anges i miljoner svenska kronor
om inte nagot annat anges.

Kritiska bedomningar och uppskattningar i de
finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet
med lagbegransad IFRS kraver att foretagets
ledning gor bedémningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och
kostnader. Uppskattningarna och antagandena ar
baserade pa historiska erfarenheter och ett antal
andra faktorer som under radande férhallanden
synes vara rimliga. Resultatet av dessa
uppskattningar och antaganden anvands sedan for
att bedoma de redovisade vardena pa tillgangar
och skulder som inte annars framgar tydligt fran
andra kallor.

Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar
och bedémningar. Uppskattningar och antaganden
ses dver regelbundet. Andringar av uppskattningar
redovisas i den period dandringen gors om
andringen endast paverkat denna period, eller i
den period dndringen gors och framtida perioder
om andringen paverkar bade aktuell period och
framtida perioder.

Beddmningar gjorda av foretagsledningen vid
tillampningen av lagbegrdnsad IFRS som har en
betydande inverkan pa de finansiella rapporterna
och gjorda uppskattningar som kan medféra
vasentliga justeringar i paféljande ars finansiella
rapporter ar foljande:

Prévning av nedskrivningsbehov avseende utldning
Vid prévning av nedskrivningsbehov for
lanefordringar ar den mest kritiska bedomningen,
som ocksa rymmer storst osakerhet, att uppskatta
det mest sannolika framtida kassaflodet som
kunderna kan generera.

Overgéangseffekt IFRS9

Sedan 1 januari 2018 tillampar bolaget IFRS 9.
Bolaget har analyserat paverkan fran standarden
och klassificerings- och varderingsreglerna far
ingen betydande paverkan pa de finansiella
rapporterna da det inte har skett nagra
omklassificeringar mellan verkligt varde och
upplupet anskaffningsvarde. Koncernens finansiella
placeringar redovisas fortsatt till verkligt varde via
resultatrakningen da dessa placeringar foljs upp pa
verkligt varde basis och koncernens lane- och
kundfordringar redovisas fortsatt till upplupet
anskaffningsvarde da syftet ar att erhalla de
kontraktuella kassaflédena.

De nya reglerna om nedskrivning fran arsskiftet
medfor att en ny modell som baseras pa
forvantade kreditforluster inférs. Overgdngen till
IFRS 9 medfdrde att reserven for osdkra fordringar
avseende utlaning 6kade med 59 mkr (49 mkr
netto efter skatt) per 1 januari 2018, vilket
paverkat balansposten utlaning samt aktuella
skatteskulder. Overgdngseffekten inom eget
kapital har redovisats i balanserade vinstmedel.

Forandring kreditforlustreserv under férsta 2018

Tabell nedan visar hur de redovisade
kreditforlusterna i enlighet med IFRS 9 har
forandrats under perioden.
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Kreditforlustreserveringar

2018-12-31 2017-12-31

Ingdende Balans enligt IAS 39
Overgangseffekter vid implementering av IFRS 9
Ingdende Balans enligt IFRS 9

Reservering osakra kundfordringar
Konstaterade kreditforlust
Aterforda outnyttjade belopp
Forandring av reserv Stage 1
Forandring av reserv Stage 2
Forandring av reserv Stage 3
Utgaende Balans

IFRS15

IFRS 15 “Revenue from contracts with customers”.
IFRS 15 &r den nya standarden for
intdktsredovisning. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intakter
och IAS 11 Entreprenadavtal samt alla dartill
horande tolkningsuttalanden (IFRIC och SIC). | IFRS
15 redovisas en intakt nar kunden erhaller kontroll
over den forsalda varan eller tjanster, en princip
som ersatter den tidigare principen att intakter
redovisas nér risker och férmaner 6vergatt till
koparen. Grundprincipen i IFRS 15 ar att ett
foretag redovisar en intakt pa det satt som bast
speglar 6verforingen av den utlovade varan eller
tjansten till kunden. Ett féretag kan valja mellan
"full retroaktivitet” eller framatriktad tillampning
med ytterligare upplysningar. Standarden ska
tillampas for rakenskapsar som paborjas 1 januari
2018 och ar antagen av EU. Tidigare tillampning ar
tillaten. Bolaget kommer inte att fortidstillampa
IFRS 15. Bolaget har @nnu inte utvarderat
effekterna av IFRS 15.

65,3 70,2
59,4
124,7 70,2
95,4
-25,4
-74,9
17,3
0,5
13,6
156,1 65,3
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Segmentsinformation

Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten
baserat pa den information som anviands som
underlag for att férdela resurser och utvardera
resultat. Foretagsledningen bedomer
verksamheten fran en aggregerad niva férdelat
utifran ett kundperspektiv; Consumer Finance och
Business Finance. Affairsomradena Consumer
Finance och Business Finance som presenteras i
manadsrapporten bedoms vara rérelsesegment
med IFRS 8 definitionen. Segment Consumer
Finance avser produktomradet Privatlan i Sverige,
Norge och Finland. Segment Business Finance
omfattar produktomradena Factoring,
Foretagskrediter, Kredithantering Foretag samt
Fastighetskrediter i Sverige, Norge och Finland.

Segmentsredovisning

Det resultatmatt som foljs upp pa segmentniva ar
resultat fore foretagsgemensamma kostnader. Det
innebar att kostnader for personal, produktion,
och kopta tjdnster inte inkluderas i
segmentsresultatet.

Pa tillgangs- och skuldsidan ar det mattet
utestdende kreditstock som presenteras i
manadsrapporten per segment, vilket i
arsredovisningen benamns som Utlaning till
allmanheten. Inga andra matt i balansrakning foljs
upp pa segmentniva. Koncernintern forsaljning
mellan segmenten sker pd marknadsmassiga
villkor. Enligt IFRS 8 ska presentation i geografiska
regioner ske vad avser intdkter och utifran var
koncernens bolag ar lokaliserade.

2018 Consumer Finance Business Finance TOTAL
Intakter* 328,8 141,7 470,5
Rantekostnader -46,1 -13,2 -59,3
Kreditforluster -87,0 -9,7 -96,7
Resultat fore foretagsgemensamma kostnader 195,7 118,8 314,5
Utlaning till Allménheten 4 084,5 1240,8 5325,4
2017 Consumer Finance Business Finance TOTAL
Intakter* 216,5 117,6 334,1
Rantekostnader -18,4 -3,3 -21,7
Kreditforluster -31,0 -24,5 -55,4
Resultat fore foretagsgemensamma kostnader 167,1 89,8 257,0
Resultat fore foretagsgemensamma kostnader 2276,2 580,5 2 856,7
2018 Sverige Norge Finland TOTAL
Intakter 203,1 135,8 131,6 470,5
2017 Sverige Norge Finland TOTAL
Intakter 174,3 104,9 54,9 334,1

*Intdkter avseende segment innefattar rérelseintdkter exklusive rintekostnader och nettoresultat av finansiella

transaktioner
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Berakning av verkligt varde

Bolaget tillampar IFRS 7 for finansiella instrument
som varderas till verkligt varde i balansrakningen.
Darmed kravs upplysningar om vardering till
verkligt varde per niva i foljande verkligt varde-
hierarki:

e Noterade priser (ojusterade) pa aktiva
marknader for identiska tillgangar eller
skulder (niva 1)

e Andra observerbara data for tillgangen
eller skulder an noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs.
som prisnoteringar) eller indirekt (dvs.
harledda fran prisnoteringar) (niva 2)

e Data for tillgangen eller skulden som inte
baseras pa observerbara marknadsdata
(niva 3)

Bolaget innehar derivatinstrument samt aktier och
andelar varderade till verkligt varde i sina
finansiella rapporter, se "Finansiella tillgdngar och
skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen” och “Finansiella tillgdngar som
kan sdljs” nedan i tabellen. Derivatinstrument
varderas till verkligt varde via resultatrdakningen
och aktier och andelar varderas till verkligt varde
over ovrigt totalresultat. Varderingen av derivat
baseras pa observerbara data for tillgangen eller
skulden, d v s niva 2. Bolagets andelar i
bostadsrattsforeningar hamnar i niva 3. Inga
omklassificeringar har gjorts mellan de olika
nivaerna. Inga kop eller forsaljningar har gjorts
under aret, forandringen ar endast hanforlig till
vardeférandring i befintligt innehav.

Verkligt varde

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vdarde via resultatrakningen:

Derivat

For finansiella instrument som ar noterade pa en
aktiv marknad bestams verkligt varde med
utgangspunkt fran tillgangens noterade kdpkurs pa
balansdagen utan tilldgg for transaktionskostnader
vid anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument
betraktas som noterat pa en aktiv marknad om
noterade priser med latthet finns tillgdangliga pa en
bors, hos en handlare, méklare, banker, etc. och
dessa priser representerar faktiska och
regelbundet forekommande
marknadstransaktioner pa affarsmassiga villkor.
Borskurser inhdamtas fran Nasdagq OMX.

Verkliga varden for derivatinstrument i form av
valutaterminer baseras pa indata fran extern
affarsbank. For vardering av finansiella tillgangar
och skulder i utlandsk valuta inhamtas verkliga
varden for dessa valutor fran Reuters. Dessa
balansposter redovisas till upplupna
anskaffningsvarden.

Verkligt varde for andel i bostadsrattsforeningen
har tagits fram genom extern maklarvardering och
baseras pa statistik pa tidigare férsaljningar av
likartade objekt pa orten som jamfors bade direkt,
men dven i relation till faktorer som paverkar
vardet t ex. storlek, lage och standard.

For ovriga finansiella tillgdngar och skulder bedéms
bokfért varde ge en god approximation av verkligt
varde. Detta pa grund av korta I6ptider vilket inte
ger nagon vasentlig inverkan pa verkligt varde.

Finansiella tillgangar vdarderade till upplupet anskaffningsvarde via resultatrakningen:

Belaningsbara statsskuldsforbindelser
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmédnheten

Ovriga tillgdngar

Summa tillgangar

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
via resultatrakningen:

Upplaning fran allmanheten

Efterstdllda skulder

Ovriga skulder

Summa skulder

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
5,0 5,0

212,1 212,1
840,8 840,8

5325,4 5325,4

253,9 253,9

212,1 6171,2 253,9 6 637,2

5581,3 55813
267,3 267,3
98,8 98,8
59474 59474
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Informationen om Avidas kapitaltackning i detta
dokument avser sadan information som ska lamnas
enligt 6 kap. 3-4 § Finansinspektionens foreskrifter
och allménna rad (FFFS 2008:25) om
arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och som avser information som
framgar av artiklarna 92.3 d och f, 436 b och 438 i
forordningen (EU) nr 575/2013 och av8 kap. 7 § i
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad
(FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar
samt kolumn a bilaga 6 i kommissionens
genomforandeférordning (EU) nr 1423/2013.
Ovriga upplysningar som krévs enligt FFFS 2014:12
och férordningen (EU) nr 575/2013 lamnas pa
Avidas hemsida www.avida.se.

Avidas strategi for kapitalhantering ar att halla ett
kapital som med god marginal 6verstiger
miniminivan inklusive samlade buffertkrav.

Metodval

Avida har valt att anvdanda schablonmetoden for
kreditrisker. For operativa risker har Avida valt
basmetoden.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststallande av Avidas lagstadgade kapitalkrav
géller lagen (2014:968) om sarskild tillsyn 6ver
kreditinstitut och vardepappersbolag, Férordning
(EU) nr 575/2013, lagen om kapitalbuffertar
(2014:966) samt Finansinspektionens foreskrifter
och allmanna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav
och kapitalbuffertar.

Syftet med reglerna ar att sakerstélla att Avida
hanterar sina risker och skyddar kunderna.
Reglerna sager att kapitalbasen ska tacka
kapitalbehovet inklusive minimikapitalkravet enligt
Pelare 1 for kreditrisk, marknadsrisk och operativa
risker samt samlat buffertkrav.

Kapitalplanering

Avidas strategier och metoder for att vardera och
uppratthalla kapitalbaskraven foljer av

Avidas process for Intern kapital- och
likviditetsutvardering (IKLU). Denna process syftar
till att bedéma om det interna kapitalet ar
tillrackligt for att ligga till grund for aktuell och
framtida verksamhet och for att sakerstélla att
kapitalbasen har ratt storlek och sammansattning.
Processen ar ett verktyg som sakerstéller att Avida
och dess konsoliderade situation pa ett tydligt och
korrekt satt identifierar, varderar och hanterar alla
de risker Avida ar exponerad for samt gor en
bedémning av sitt interna kapitalbehov i relation
till detta. | detta ingar att Avida ska ha
dandamalsenliga styr- och kontrollfunktioner och
riskhanteringssystem.

Den interna kapital- och likviditetsutvarderingen
genomfors atminstone arligen. Kvartalsvis
offentliggdrs Avidas kapital- och likviditetssituation
for den konsoliderade situationen.
Utgangspunkten for Avidas IKLU process ar Avidas
finansiella budget/prognos, makroekonomiska
prognoser fran centralbanker och
konjunkturinstitut samt riskidentifierings- och
sjalvutvarderingsworkshops med ledande
befattningshavare. Med dessa riskanalyser som
bakgrund har darefter varje individuell risk
analyserats och hanteringen av risken
dokumenterats. Riskerna har darefter kvantifierats
baserat pa den metod som Avida har ansett varit
lamplig for respektive riskslag. En bedomning for
varje riskslag har darefter gjorts avseende om
ytterligare kapital utéver Pelare 1 kravet ar
nodvandigt for att tacka det specifika riskslaget.

Internt bedomt kapitalkrav

Per 31 december 2018 uppgick det internt
bedémda kapitalkravet till 62,4 MSEK (38,0). Det
interna kapitalkravet i Pelare 2 bedéms av
koncernen besta av féljande risktyper:
Kreditkoncentrationsrisk, Ranterisk i bankbok, och
Affarsrisk.
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Kapitaltéckning

2018-12-31 2017-12-31

Karnpriméarkapital efter eventuella avdrag
Supplementéart kapital efter eventuella avdrag
Kapitalbas

Riskexponeringsbelopp

Kapitalkrav

varav: kapitalkrav for kreditrisk
varav: kapitalkrav for marknadsrisk
varav: kapitalkrav operativ risk
Justering fér 6vergangsregel

Summa kapitalkrav
Karnpriméarkapitalrelation

Primarkapitalrelation
Total kapitalrelation

Totalt karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav

varav: Kapitalkonserveringsbuffert
varav: Kontracyklisk buffert
varav: Systemriskbuffert

Karnpriméarkapital tillgangligt att anvanda som buffert*

686,9 495,5
256,0 9,0
942,9 504,5

5 038,0 2 781,90
458,0 222,5
403,0 190,4

9,7 0,5
45,3 31,5
0 0
458,0 222,6

13,64% 17,81%

13,64% 17,81%

18,72% 18,14%
435,4 194,7
125,9 69,5

82,7 39,4
9,14% 13,31%

* Kdrnprimdérkapitalsrelation minus lagstadgat minimikrav pG 4,5% exklusive buffertkrav.

Transaktioner med nirstaende

Avida Holding AB, organisationsnummer 556780-
0593 (med sdte i Sverige), dger 100 % av Avida
Finans AB (publ)s aktier och

har bestimmande inflytande 6ver Avida. Avida
Holding AB ar ocksa moderforetag i den koncern i
vilken Avida Finans AB ingar och for vilken
koncernredovisning upprattas.

Avida Inkasso AS (org. Nr 913778367) bedriver
inkassotjanster och ar ett helagt dotterbolag till
Avida Holding AB.

Foljande transaktioner har skett med narstaende
pa marknadsmadssiga villkor:

(a) Forsaljning av varor och tjdnster

Avida Finans AB har under 2018 salt tjanster till
systerbolaget Avida Inkasso AS (org.Nr 913778367)
till ett belopp om 441 873 (3 554 292) kronor.

(b) K6p av varor och tjanster

Avida Finans AB har under 2018 kopt tjdnster av
systerbolaget Avida Inkasso AS (org.Nr 913778367)
till ett belopp om 0 (0) kronor.

(c) Fordringar och skulder vid arets slut till féljd av
férsaljning och kép av varor och tjanster

Avida Finans AB har per balansdagen en
nettofordran pa 3 370 479 (1 400 661) kronor pa
systerbolaget Avida Inkasso AS avseende
forsdljning av tjanster.
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Kapitalbas 2018-12-31 2017-12-31

Karnprimarkapital

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfond 69,9 419,7
Balanserade vinstmedel samt reserver 575,5 113,6
Avgar:

Immateriella tillgangar 18,5 19,9

Nettovinst till foljd av kapitalisering av framtida inkomster

Justeringar som avser orealiserade vinster

Uppskjutna skattefordringar

Ovrigt 60,0

Summa karnprimarkapital 686,9 513,5

Ovrigt primarkapital
Eviga forlagslan
Avdrag ifran primart och supplementart kapital (halften darav)

Summa Ovrigt primarkapital 0 0

Supplementart kapital

Tidsbundna forlagslan 256,0 9,0
Avdrag enligt begransningsregel

Summa supplementart kapital 256,0 9,0
Total kapitalbas 942,9 513,5

Kapitalplanering

| kapitalbasen ingar styrelsens forslag till vinstdisposition. Det finns inga pagaende eller férutsedda materiella
Foretagets karnprimarkapitaltillskott uppfyller de villkor och eller rattsliga hinder for en snabb 6verforing av medel
bestammelser som féljer kapitaltackningsférordningen ur kapitalbasen.

(EU) nr 575/2013).



Specifikation Kapitalkrav 2018-12-31 2017-12-31
1. Exponeringar mot stater och centralbanker
2. Exponeringar mot kommuner och darmed jamférliga samfalligh 0,4
3. Exponeringar mot administrativa, organ, icke-kommersiella samt trossamfund
4. Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker
5. Exponeringar mot internationella organisationer
6. Institutsexponeringar 13,5 13,3
7. Foretagsexponeringar 38,7 11,4
8. Hushallsexponeringar 286,0 154,5
9. Exponeringar med sdkerheti fastighet 0,0 0
10. Oreglerade poster 1,4 3,3
11. Hogriskposter 0,0 0
12. Exponeringar i formav sdkerstdlla obligationer 0,0 0
13. Positioner i vardepapperisering 0,0 0
14. Exponeringar i fonder 0,0 0
15. Ovriga poster 8,1 8,2
Summa kapitalkrav for kreditrisk schablonmetoden 348,1 190,7
Marknadsrisk
Valutakursrisk 9,7 0,6
Summa kapitalkrav for marknadsrisk 9,7 0,6
Operativ risk
Basmetoden 45,26 32,4
Summa kapitalkrav for operativa risker 45,26 32,4
Totalt kapitalkrav 403,0 223,7

Konsoliderad situation uppfyller miniminiva for

kapitalbasen vilket motsvarar en kapitalbas som minst

uppgar till det totala minimikapitalkravet.

Avida Finans AB (publ) (institutet) har en kapitalbas som

Stefan Alexandersson har avgatt som styrelsens
ordférande och ersatts av Geir Langfeldt Olsen.

Overstiger startkapitalet om 42 650 000 kronor
(det kapital som kravdes nar verksamheten fick

koncession attdriva attdriva bankrorelse).

18



Nyckeltal

Soliditet (%)

Avkastning pa eget kapital (%)

Avkastning pa utlaning till
allmédnheten

Kostnads / Intdkts relation

Total kapitalrelation (%)

Reserveringsgrad

Definition

Soliditeten utgors av eget kapital i relation till totala tillgangar

Berdknas pa arets resultat fore skatti relation till genomsnittligt totalt
kapital

Berdknas pa arets resultati relation till genomsnittligt utlaning till
allmédnheten

Summa kostnader fore kreditforluster i relation till summa intdkter

Totalt kapital i relation till totala riskvagda tillgangar (REA)

Summa reserver for framtida kreditférluster i relation till utlaning till
allmanheten

Presentationen av dessa matt ar relevant for
investerare eftersom ledningen for Avida anvander det for intern styrning.
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Styrelsen och verkstéallande direktéren intygar harmed att bokslutskommunikén for 2018 ger en rattvisande
oversikt av Avida Finans ABs verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm den 21 februari 2019

Geir Langfeldt Olsen
Styrelsens ordférande

Christian Bjornstad Celina Midelfart

Stefan Alexandersson Hakan Reistad Fure

Tord Topsholm
VD
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Avida Finans ABs ekonomiska rapporter kan hamtas pa www.avida.se

Finansiell kalender 2019
Q1 29 maj

Q2 23 augusti

Q3 22 november

Q4 21 februari 2020

Avida Finans AB (publ)
Org.nr: 556230-9004

avida.se

Postadress

Avida Finans AB
Box 38101

100 64 Stockholm

Interimsrapport januari - mars
Interimsrapport januari - juni
Interimsrapport januari - september
Bokslutskommuniké 2019

Kontaktuppgifter

Tord Topsholm, CEO
tord.topsholm@avida.se
+46 72 402 44 35

Pehr Olofsson
pehr.olofsson@avida.se
+46 72 402 44 94

Kontaktuppgifter
Michael Grosche
michael.grosche@avida.se
+46 70 307 29 36
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